
NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

4.2. Risco de Mercado
4.2.1. Política de Riscos de Mercado
A Política de Riscos de Mercado para todos os Ativos Financeiros e de utilização de Instrumentos Derivativos, 
aprovadas pelo Conselho de Administração, compõem os documentos estratégicos relativos à Gestão de Ativos 
Financeiros da Companhia, que inclui a política de hedge e de diversificação.
A Área de Risco é responsável pelo acompanhamento e verificação do enquadramento da carteira às normas 
internas e externas e aos limites de exposição a risco aprovados pela Companhia. As informações sobre exposição 
para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos são reportados aos gestores das 
carteiras de investimentos, e à Alta Administração da Companhia. Os relatórios sobre a Gestão de Riscos são 
apresentados nas reuniões mensais do Comitê Financeiro.
Os Riscos de Mercado são acompanhados diariamente, através do VaR – Value-at-Risk, calculado por simulação 
histórica, para um dia útil, com nível de confiança de 95%.
Em complemento ao acompanhamento diário, são realizados mensalmente testes de estresse sobre os Ativos 
Marcados a Mercado e trimestralmente, testes de sensibilidade, descritos no tópico Teste de Sensibilidade nesta 
Nota Explicativa.
4.2.2. Exposição
A demonstração da exposição aos Riscos de Mercado da Companhia nos últimos períodos pode ser vista no 
quadro a seguir:
Fatores de Risco 31/12/2016 31/12/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada�����������������������������������������������  7.298.720 64,7%  8.474.900 66,0%
Derivativos p/Hedge (Ajustes)������������������������������������������  - -  680 -
Taxa de Juros Pós-Fixada����������������������������������������������  2.779.941 24,6%  3.127.787 24,4%
Cupom de IPCA��������������������������������������������������������������  1.186.251 10,5%  1.235.283 9,6%
TR Ativo���������������������������������������������������������������������������  220 -  616 -
Caixa/Compromissadas 1 dia�����������������������������������������  15.296 0,1%  288 -
Total��������������������������������������������������������������������������������  11.280.428 100,0%  12.839.554 100,0%
Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia não possuía derivativos para hedge em sua carteira de renda fixa. O 
quadro a seguir mostra a exposição líquida a risco de taxa de juros, após aplicação dos efeitos do hedge.
Efeito do Hedge sobre a Exposição a Risco de Mercado
Fatores de Risco 31/12/2016 31/12/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada�����������������������������������������������  7.298.720 64,7%  8.474.900 66,0%
Efeito do Hedge na exposição Pré-Fixada����������������������  - -  (2.787.579) (21,7)%
Total Exposição ao Risco Pré��������������������������������������  7.298.720 64,7%  5.687.321 44,3%
Taxa de Juros Pós-Fixada����������������������������������������������  2.779.941 24,6%  3.127.787 24,4%
Efeito do Hedge na exposição Pós-Fixada���������������������  - -  2.787.579 21,7%
Total Exposição ao Risco Pós�������������������������������������  2.779.941 24,6%  5.915.366 46,1%
Os demais fatores de Risco de Mercado, tais como riscos de preços de commodities e riscos de câmbio, não estão 
presentes na carteira de Instrumentos Financeiros da Companhia.
4.2.3. Análise de Sensibilidade
Para elaboração da Análise de Sensibilidade das posições passivas e ativas da Companhia, considerou-se a 
possibilidade de ocorrência de um cenário eventual, no qual a taxa básica de juros e os cupons de juros dos papéis 
indexados a índices de inflação sofreriam um aumento ou uma redução da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto 
percentual). Os resultados dos testes nos últimos períodos são mostrados na tabela a seguir:

Elevação da Taxa em 1% a.a. Redução da Taxa em 1% a.a.

Efeito em Milhares de Reais

Patrimônio 
Líquido 
Após IR

Resultado do 
Exercício 

Antes do IR

Patrimônio 
Líquido 
Após IR

Resultado do 
Exercício 

Antes do IR
31/12/2016
Taxa de Juros Pré-Fixada��������������������������������  (32.732)  (59.513)  33.518  60.941 
Taxa de Juros Pós-Fixada�������������������������������  76  138  (78)  (142)
Cupom de IPCA�����������������������������������������������  (16.388)  (29.796)  17.089  31.071 
TR Passivo (Títulos de Capitalização)��������������  56.351  102.457  (57.777)  (105.049)
Total������������������������������������������������������������������  7.307  13.286  (7.248)  (13.179)
31/12/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada���������������������������������  (25.923)  (43.205)  26.559  44.264 
Taxa de Juros Pós-Fixada��������������������������������  52  87  (54)  (89)
Cupom de IPCA������������������������������������������������  (9.933)  (16.554)  10.267  17.112 
TR Passivo (Títulos de Capitalização)��������������  86.545  144.241  (92.253)  (153.755)
Total������������������������������������������������������������������  50.741  84.569  (55.481)  (92.468)

Parte dos Ativos Financeiros da Carteira de Investimentos encontra-se Marcada na Curva de aquisição, 
classificados como Categoria III – Mantidos até o Vencimento. Dessa forma, os valores de registro desses ativos 
no Balanço Patrimonial da Companhia não sofrem alterações decorrentes de variações nos cenários de taxas de 
juros e preços de mercado .
No quadro a seguir são mostrados os resultados do Teste de Sensibilidade, excluindo os instrumentos financeiros 
mencionados anteriormente:
Análise de Sensibilidade excluindo Instrumentos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Elevação da Taxa em 1% a.a. Redução da Taxa em 1% a.a.

Efeito em Milhares de Reais

Patrimônio 
Líquido 
Após IR

Resultado do 
Exercício 

Antes do IR

Patrimônio 
Líquido 
Após IR

Resultado do 
Exercício 

Antes do IR
31/12/2016
Taxa de Juros Pré-Fixada���������������������������������  (14.397)  (26.176)  14.704  26.735 
Taxa de Juros Pós-Fixada��������������������������������  76  138  (78)  (142)
Cupom de IPCA������������������������������������������������  (2.190)  (3.981)  2.267  4.122 
TR Passivo (Títulos de Capitalização)��������������  56.351  102.457  (57.777)  (105.049)
Total������������������������������������������������������������������  39.840  72.438  (40.884)  (74.334)
31/12/2015
Taxa de Juros Pré-Fixada���������������������������������  (12.903)  (21.504)  13.216  22.027 
Taxa de Juros Pós-Fixada��������������������������������  52  87  (54)  (89)
Cupom de IPCA������������������������������������������������  (3.088)  (5.147)  3.226  5.377 
TR Passivo (Títulos de Capitalização)��������������  86.545  144.241  (92.253)  (153.755)
Total������������������������������������������������������������������  70.606  117.677  (75.865)  (126.440)
O quadro abaixo mostra a composição de Ativos e Passivos da Companhia:

31/12/2016 31/12/2015
Ativo Total�����������������������������������  12.308.691 100,00% Ativo Total����������������������������������  13.818.201 100,0%
Aplicações Financeiras���������������  11.280.428 91,7% Aplicações Financeiras���������������  12.839.554 92,9%
Fundo BB CAP Ações + 
BB600mil (1)���������������������������������  77.632 0,6%

Fundo BB CAP Ações + 
BB600mil (1)��������������������������������  67.701 0,5%

Depósitos Judiciais e Fiscais (2)��  768.590 6,2% Depósitos Judiciais e Fiscais (2)��  756.429 5,5%
Demais Ativos (4)�������������������������  182.041 1,5% Demais Ativos (4)������������������������  154.517 1,1%
Passivo Total������������������������������  12.308.691 100,00% Passivo Total�����������������������������  13.818.201 100,0%
Provisões Técnicas���������������������  10.762.799 87,4% Provisões Técnicas��������������������  12.354.369 89,4%
Provisões Fiscais (3)��������������������  850.877 6,9% Provisões Fiscais (3)�������������������  829.182 6,0%
Demais Passivos (5)��������������������  243.923 2,0% Demais Passivos (5)�������������������  192.885 1,4%
Patrimônio Líquido����������������������  451.092 3,7% Patrimônio Líquido���������������������  441.765 3,2%
Os retornos dos fundos Renda Variável (1) não afetam os resultados da Companhia. A rentabilidade desses fundos 
é totalmente transferida para os titulares dos produtos Ourocap Flex, como bônus.
Os valores registrados no ativo como Depósitos Judiciais (2) e, no passivo, como Provisões Fiscais (3) são contas 
de mesma natureza, cuja diferença representa, 0,7% em 31 de dezembro de 2016 e 0,5% em 2015 dos passivos 
totais. Uma vez efetuado o depósito judicial, qualquer alteração na sua remuneração afetará tanto a obrigação 
quanto o ativo representado pelo depósito, com efeito nulo sobre o balanço da Companhia. Essas características e 
o fato desses ativos e passivos não poderem ser negociados justificam sua exclusão para fins do teste de Análise 
de Sensibilidade.
A Companhia avaliou a exposição a riscos dos Demais Ativos (4) e Demais Passivos (5) e concluiu não haver 
necessidade de se efetuar testes de Análise de Sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na 
estrutura patrimonial como nas operações da Companhia, e por se tratar de contas cuja natureza não está sujeita 
aos efeitos dos fatores de Risco de Mercado.
4.3. Risco de Liquidez
4.3.1. Gestão do Risco de Liquidez
A Gestão do Risco de Liquidez da Companhia utiliza a análise de ALM como instrumento para avaliar o nível de 
descasamento de prazos e de exposição entre ativos e passivos.
Os prazos dos resgates dos Títulos de Capitalização emitidos pela Companhia são comparados com os prazos dos 
Ativos da carteira garantidora desses títulos, identificando-se possíveis pontos de descasamento.
Nesta Nota Explicativa, a análise apresentada considera a projeção dos fluxos de todos os Ativos Financeiros, bem 
como das contas de despesas, necessárias para a manutenção da Companhia em regime de run off. De forma 
conservadora, os ativos foram considerados líquidos em seus respectivos vencimentos.
Nesta análise, as eventuais sobras de caixa foram remuneradas pela estrutura a termo das taxas de juros, projetada 
com base em cenários econômicos.

A tabela a seguir mostra as análises realizadas nas últimas datas-base:
Fluxo data-base: 31/12/2016 Valores Em R$ Mil
Descrição do fluxo jan-jun 2017 jul-dez 2017 jan-jun 2018 jul-dez 2018 jan-jun 2019 jul-dez 2019 jan-jun 2020 jul-dez 2020 jan-jun 2021 jul-dez 2021
Fluxo de Caixa dos Ativos���������������������������������������������������  2.041.500  3.315.301  1.507.091  3.146.272  552.788  733.767  284.478  255.993  698.051  2.264 
Recebimentos das Demais Parcelas����������������������������������  1.002.261  772.440  547.209  385.399  250.238  171.484  98.526  56.479  19.302  1.044 
Fluxo de Caixa do Passivo (Exigibilidades)������������������������  (3.439.335)  (2.468.591)  (2.578.890)  (1.851.144)  (1.928.458)  (2.045.051)  (650.917)  (376.415)  (411.042)  (126.134)
Caixa Líquido - Primário���������������������������������������������������  (395.574)  1.619.150  (524.590)  1.680.527  (1.125.432)  (1.139.800)  (267.913)  (63.943)  306.311  (122.826)
Caixa Anterior + Remuneração�������������������������������������������  23.065  (316.457)  1.357.313  916.107  2.712.852  1.661.359  543.732  291.573  233.958  563.816 
Saldo de Caixa�������������������������������������������������������������������  (372.509)  1.302.693  832.723  2.596.634  1.587.420  521.559  275.819  227.630  540.269  440.990 
Fluxo data-base: 31/12/2015 Valores em R$ mil
Descrição do fluxo jan-jun 2016 jul-dez 2016 jan-jun 2017 jul-dez 2017 jan-jun 2018 jul-dez 2018 jan-jun 2019 jul-dez 2019 jan-jun 2020 jul-dez 2020
Fluxo de Caixa dos Ativos���������������������������������������������������  3.892.424  3.460.158  1.865.760  3.316.549  224.485  1.315.470  374.596  567.420  70.242  48.837 
Recebimentos das Demais Parcelas����������������������������������  923.506  708.596  491.842  367.047  263.918  194.217  126.762  80.659  36.790  9.200 
Fluxo de Caixa do Passivo (Exigibilidades)������������������������  (3.549.291)  (2.842.025)  (2.984.239)  (2.144.703)  (2.329.284)  (1.714.703)  (771.987)  (741.791)  (554.661)  (272.955)
Caixa Líquido - Primário���������������������������������������������������  1.266.639  1.326.729  (626.637)  1.538.893  (1.840.881)  (205.016)  (270.629)  (93.712)  (447.629)  (214.918)
Caixa Anterior + Remuneração�������������������������������������������  85.438  1.509.584  3.096.652  2.645.040  4.451.311  2.724.483  2.751.960  2.536.238  2.899.444  2.959.118 
Saldo de Caixa�������������������������������������������������������������������  1.352.077  2.836.313  2.470.015  4.183.933  2.610.430  2.519.467  2.481.331  2.442.526  2.451.815  2.744.200 
O fluxo de caixa do primeiro semestre de 2017, apresenta valor negativo no montante de R$ 372.509 , coberto pelos Títulos da Dívida Pública Mobiliária Federal Interna, na categoria disponíveis para Negociação, considerada como Ativos Líquidos 
pelo Regulador, conforme Resolução CNSP nº 321/2015, capítulo V, Art. 65, e inciso IV, e com a Resolução CMN nº 4.444/2015, Seção II, Subseção I, Art. 8º, inciso I, item a, cujo volume total em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 3.022.674.

4.4. Risco de Crédito
4.4.1. Política de Risco de Crédito
A Política aprovada pelo Conselho de Administração aplica-se a todos os negócios que envolvam Risco de Crédito 
e está estruturada de forma a atender às restrições legais e ao gerenciamento da Carteira de Ativos. Atualmente, 
o limite de exposição ao Risco de Crédito de Instituições Privadas está definido em 24% dos Ativos Financeiros da 
Companhia, incluindo nessa exposição Títulos de Instituições Financeiras e Não Financeiras.
4.4.2. Sistemas de Mensuração
A Companhia avalia a perda esperada para a Carteira de Ativos, com base nas notas de rating e prazos dos Títulos 
Privados, conforme metodologia própria.
A tabela abaixo demonstra os valores estimados de default, para os Títulos Privados existentes na Carteira de 
Investimentos da Companhia, nas datas-base abaixo:

31/12/2016 31/12/2015
Rating Exposição Risco de Crédito Exposição Risco de Crédito
AAA��������������������������  1.565.822  218  1.438.936  480 
AA�����������������������������  411.817  1.282  703.344  1.821 
A�������������������������������  102.496  102  374.738  581 
BBB��������������������������  34.300  168  10.154  50 
BB�����������������������������  2.871  21  46.313  1.905 
B�������������������������������  38.761  2.470  -  - 
CCC/CC/C����������������  24.002  6.413  20.656  1.680 
Total�������������������������  2.180.070  10.674  2.594.141  6.517 
O resultado dessa avaliação é acompanhado pelo Gestor de Investimentos e reportado ao Comitê Financeiro, em 
suas reuniões ordinárias, e à Diretoria Financeira, quando da ocorrência de alterações na carteira.
A Companhia possui também Debêntures de emissão da Oi S.A., cujo valor foi integralmente provisionado no 
mês de junho/2016, pelo valor de R$ 21.501, após a emissora ter entrado com pedido de recuperação judicial. 
O montante provisionado representava cerca de 1,1% dos Títulos Privados e 0,2% do total da carteira de Ativos 
Financeiros da Companhia.
4.4.3. Política de Mitigação
Na realização de qualquer negócio sujeito ao risco de crédito, a Companhia adota uma postura conservadora e utiliza 
limites de exposição e de concentração restritivos, de forma a manter-se em conformidade com os limites indicados 
pela SUSEP, baseado no Capital Mínimo Requerido (nota 2.6) e dentro das melhores práticas de gestão de ativos.
4.4.4. Concentração
Conforme definido no documento Políticas e Diretrizes de Investimentos e de Gestão de Riscos, a Companhia 
possui limites de concentração para exposição ao Risco de Crédito, por emissor, por setor, por tranche e por rating.
Nas últimas datas-base a Companhia possuía a seguinte composição em títulos com Risco de Crédito:
Ativos financeiros – Rating 31/12/2016

AAA AA A BBB BB B CCC

Exposição 
a Risco de 
Mercado Total

Títulos de Renda Fixa 
Públicos���������������������������  -  8.549.141  -  -  -  -  -  -  8.549.141 
Debêntures��������������������������  221.986  296.530  26.220  -  2.871  14.821  24.002  -  586.430 
Letras Financeiras��������������  1.326.372  115.287  76.276  34.300  -  -  -  -  1.552.235 
Fundos de Investimento 
em Direitos Creditórios�������  17.250  -  -  -  -  5.975  -  -  23.225 
Certificado de Recebíveis 
Imobiliários (CRI)������������������  214  -  -  -  -  -  -  -  214 
Operações 
Compromissadas����������������  -  555.053  -  -  -  -  -  -  555.053 
DPGE�����������������������������������  -  -  -  -  -  17.965  -  -  17.965 
Outros(1)��������������������������������  -  -  -  -  -  -  -  73.797  73.797 
Total������������������������������������  1.565.822  9.516.011 102.496  34.300  2.871  38.761  24.002  73.797  11.358.060 
(1) Referem-se aos ativos dos Fundos BB CAP Ações, BB CAP Ibovespa Indexado e BB Curto Prazo 600 mil e 
ajustes contabilizados nos fundos.
Ativos financeiros – Rating 31/12/2015

AAA AA A BBB BB B C

Exposição 
a risco de 
mercado Total

Títulos de Renda Fixa 
Públicos�������������������������������  9.747.386  -  -  -  -  -  -  -  9.747.386 
Certificados de Depósito 
Bancário (CDB)��������������������  -  -  65.857  -  -  -  -  -  65.857 
Debêntures��������������������������  101.568  368.681  36.359  10.154  30.761  -  20.656  -  568.179 
Letras Financeiras��������������  1.336.761  291.862  272.522  -  -  -  -  -  1.901.145 
Fundos de Investimento 
em Direitos Creditórios�������  -  42.801  -  -  -  -  -  -  42.801 
Certificado de Recebíveis 
Imobiliários (CRI)������������������  607  -  -  -  -  -  -  -  607 
Operações 
Compromissadas����������������  500.637  -  -  -  -  -  -  -  500.637 
DPGE�����������������������������������  -  -  -  -  15.552  -  -  -  15.552 
Outros(1)��������������������������������  -  -  -  -  -  -  -  65.091  65.091 
Total������������������������������������ 11.686.959  703.344  374.738  10.154  46.313  -  20.656  65.091 12.907.255 
(1) Referem-se aos ativos dos Fundos BB CAP Ações, BB CAP Ibovespa Indexado e BB Curto Prazo 600 mil e 
ajustes contabilizados nos fundos.
A partir de 2016, devido ao rebaixamento da nota de Risco de Crédito dos Títulos da Dívida Pública Mobiliária 
Federal Interna, de uma forma geral os emissores de Títulos de Dívida no mercado local também tiveram suas 
classificações revistas para baixo. Para fim de Gestão de Riscos, por apresentarem Risco de Crédito diferenciado 
entre as Instituições Financeiras, a Companhia considera que as emissões da Caixa Econômica Federal, do Banco 
Bradesco, do Banco Itaú e do Banco Santander são classificados como “AAA”.
5. RISCO OPERACIONAL
5.1. Fases do Processo de Gerenciamento do Risco Operacional
A Área de Risco é responsável pela identificação, avaliação, mensuração, mitigação, controle e monitoramento dos 
Riscos Operacionais da Companhia. O processo de gestão inclui a utilização de software dedicado ao registro, e 
avaliação de Riscos Operacionais e Controles por área e por processo.

Encontra-se em fase de implantação o processo de captura de perda operacionais, conforme determina a Circular 
SUSEP nº 517/2015, Capítulo IV, Seção II, cujo resultado permitirá novos avanços na avaliação e gestão de riscos 
operacionais na Companhia.
A Gerência de Controles Internos é responsável pela manutenção da qualidade dos Controles Internos, e a 
certificação de práticas e produtos em conformidade com leis, normativos externos e normas internas. Para a 
otimização desta gestão, são utilizadas metodologias e ferramentas tais como Testes e Agentes de Conformidade, 
cursos de disseminação da cultura de Controles Internos, Auditorias Interna e Externa e Gestão de Continuidade 
de Negócios – GCN.
Quanto à Gestão de Continuidade de Negócios (GCN), cabe ressaltar a existência de espaço físico reservado em 
local diferente da sede da Companhia, incluindo hardware, mobiliário, documentação e treinamento de funcionários, 
objetivando mitigar o risco de uma parada involuntária de sistemas operacionais da Sede, assim como falta de 
acesso físico a ela, evitando uma paralisação prolongada dos principais processos críticos que possam gerar 
prejuízos à corporação.
6. APLICAÇÕES
6.1. Classificação da Carteira
Conforme Circular SUSEP nº 517, de 30 de julho de 2015, Capítulo II, Seção I, Subseção VI, Art. 134, § 3o - Os 
ativos mantidos essencialmente com o propósito de negociação deverão ser considerados no Ativo Circulante. A 
Companhia classifica suas aplicações da seguinte forma:

31/12/2016

Títulos

1 a 30 
dias ou 

sem ven-
cimento 

31 a 180 
dias

181 a 360 
dias

Acima de 
360 dias

Valor 
Contábil

Valor 
Justo %

Títulos Mensurados a Valor Justo 
por Meio do Resultado
Debêntures��������������������������������������������  -  25.573  30.294  530.563  586.430  586.430  5,16 
Letra Financeira�������������������������������������  65.208  173.613  -  1.313.414  1.552.235  1.552.235  13,67 
CRI���������������������������������������������������������  -  -  -  214  214  214  - 
DPGE�����������������������������������������������������  -  -  17.965  -  17.965  17.965  0,16 
Fundo Exclusivo de Renda Fixa�����������  1.506.547  155.146  2.234.810  1.196.642  5.093.145  5.093.145  44,84 
Fundo Exclusivo de Renda Variável����  76.164  -  -  -  76.164  76.164  0,66 
Fundo Não Exclusivo����������������������������  1.468  -  -  23.225  24.693  24.693  0,22 

1.649.387  354.332 2.283.069  3.064.058 7.350.846 7.350.846 64,71 
Títulos Mantidos até o Vencimento
LTN��������������������������������������������������������  239.900  -  711.112  1.565.482  2.516.494  2.590.999  22,16 
NTN-B����������������������������������������������������  -  -  -  984.539  984.539  974.489  8,67 
NTN-F����������������������������������������������������  284.080  -  -  222.101  506.181  516.896  4,46 

 523.980  -  711.112  2.772.122  4.007.214  4.082.384  35,29 
Circulante�����������������������������������������������  2.173.367  354.332  2.994.181  3.064.058  8.585.938  8.603.525  75,59 
Não Circulante���������������������������������������  -  -  -  2.772.122  2.772.122  2.829.705  24,41 
Total da Carteira���������������������������������� 2.173.367 354.332 2.994.181 5.836.180 11.358.060 11.433.230 100,00 

31/12/2015

Títulos

1 a 30 
dias ou 

sem ven-
cimento 

31 a 180 
dias

181 a 360 
dias

Acima de 
360 dias

Valor 
Contábil

Valor 
Justo %

Títulos Mensurados a Valor Justo 
por Meio do Resultado
CDB�������������������������������������������������������  -  65.857  -  -  65.857  65.857  0,51 
Debêntures��������������������������������������������  -  15.381  42.510  510.288  568.179  568.179  4,40 
Letra Financeira�������������������������������������  -  328.470  1.179.349  393.326  1.901.145  1.901.145  14,73 
CRI���������������������������������������������������������  -  -  -  607  607  607  - 
DPGE�����������������������������������������������������  -  -  -  15.552  15.552  15.552  0,12 
Fundo Exclusivo de Renda Fixa�����������  1.396.863  924.247  877.239  3.279.652  6.478.001  6.478.001  50,19 
Fundo Exclusivo de Renda Variável����  67.086  -  -  -  67.086  67.086  0,52 
Fundo Não Exclusivo����������������������������  615  -  -  42.801  43.416  43.416  0,34 

1.464.564 1.333.955  2.099.098  4.242.226  9.139.843  9.139.843  70,81 
Títulos Mantidos até o Vencimento
LTN��������������������������������������������������������  809.678  145.982  310.850  972.529  2.239.039  2.213.785  17,35 
NTN-B����������������������������������������������������  -  -  661.762  377.481  1.039.243  1.005.256  8,05 
NTN-F����������������������������������������������������  -  -  -  489.130  489.130  480.601  3,79 

 809.678  145.982  972.612  1.839.140  3.767.412  3.699.642  29,19 
Circulante�����������������������������������������������  2.274.242  1.479.937  3.071.710  4.242.226  11.068.115  11.053.785  85,75 
Não Circulante���������������������������������������  -  -  -  1.839.140  1.839.140  1.785.700  14,25 
Total da Carteira���������������������������������� 2.274.242 1.479.937  3.071.710  6.081.366 12.907.255 12.839.485 100,00 
A Companhia possui capacidade financeira e tem a intenção de manter até o vencimento os Títulos e Valores 
Mobiliários classificados na categoria III – Títulos Mantidos até o Vencimento, honrando todos os compromissos, 
sem necessidade de alienar os referidos títulos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP nº 517/2015.
6.2. Fundos de Investimentos Exclusivos
6.2.1. Composição do Fundo de Investimento Renda Fixa

31/12/2016

Títulos

1 a 30 dias 
ou sem 

vencimento
31 a 180 

dias
181 a 360 

dias
Acima de 
360 dias

Valor 
Contábil

Valor 
Justo %

Títulos Mensurados a Valor Justo 
por Meio do Resultado
LFT - 1 DIA - Operação 
Compromissada�������������������������������� 551.222  -  -  -  551.222  551.222  10,82 
LFT����������������������������������������������������  -  -  -  265.883  265.883  265.883  5,22 
LTN����������������������������������������������������  909.538 155.146 2.234.805 889.315  4.188.804  4.188.804  82,25 
NTN - F����������������������������������������������  45.796  -  -  41.444  87.240  87.240  1,71 
TDA���������������������������������������������������  -  -  5  -  5  5  - 
Saldo de Caixa���������������������������������� 7  -  -  -  7  7  - 
Outros Créditos���������������������������������  1  -  -  -  1  1  - 
Valores a Pagar���������������������������������  (17)  -  -  -  (17)  (17)  - 
Total�������������������������������������������������� 1.506.547 155.146 2.234.810 1.196.642 5.093.145 5.093.145 100,00



31/12/2015

Títulos

1 a 30 dias 
ou sem 

vencimento
31 a 180 

dias
181 a 360 

dias
Acima de 
360 dias

Valor 
Contábil

Valor 
Justo %

Títulos Mensurados a Valor Justo 
por Meio do Resultado
NTN - 1 DIA - Operação 
Compromissada�������������������������������� 497.354  -  -  -  497.354  497.354  7,68 
Ajuste de DI FUTURO�����������������������  -  13  50  617  680  680  0,01 
LFT ���������������������������������������������������  -  -  -  233.245  233.245  233.245  3,60 
LTN����������������������������������������������������  899.524 924.234 877.185 2.964.075  5.665.018  5.665.018  87,45 
NTN - F����������������������������������������������  -  -  - 81.711  81.711  81.711  1,26 
TDA���������������������������������������������������  -  -  4 4  8  8  - 
Saldo de Caixa���������������������������������� 4  -  -  -  4  4  - 
Outros Créditos���������������������������������  2  -  -  -  2  2  - 
Valores a Pagar���������������������������������  (21)  -  -  -  (21)  (21)  - 
Total�������������������������������������������������� 1.396.863 924.247 877.239 3.279.652 6.478.001 6.478.001 100,00
6.2.2. Fundo de Investimento Renda Variável

31/12/2016 31/12/2015

Títulos

1 a 30 
dias ou 

sem ven-
cimento

Valor 
Contábil

Valor 
Justo %

1 a 30 dias 
ou sem 

vencimento
Valor 

Contábil
Valor 
Justo %

Saldo de Caixa������������������������  9  9  9  0,01  2  2  2  - 
Operações Compromissadas��  3.851  3.851  3.851  5,06  4.995  4.995  4.995  7,45 
Valores a Receber�������������������  377  377  377  0,49  334  334  334  0,50 
Ações Companhias Abertas����  71.927  71.927  71.927  94,44  61.755  61.755  61.755  92,05 
Total����������������������������������������  76.164  76.164  76.164  100,00  67.086  67.086  67.086  100,00 
6.3. Movimentação das Aplicações Financeiras

31/12/2015 Aplicações Resgate

Juros/ 
Amorti- 

zação
Rentabi- 

lidade
Ajuste 

TVM 31/12/2016
Títulos Mensurados a 
Valor Justo por Meio do 
Resultado��������������������������� 9.139.843  5.393.699  (8.218.659)  (144.696) 1.203.063  (22.404)  7.350.846 
Títulos Privados������������������� 2.551.340  1.203.993  (1.778.445)  (123.035) 325.395  (22.404) 2.156.844
Quotas de Fundos de 
Investimentos���������������������� 6.588.503  4.189.706  (6.440.214)  (21.661) 877.668  - 5.194.002
Títulos Mantidos até o 
Vencimento������������������������ 3.767.412  1.883.241  (1.981.363)  (106.343)  444.267  -  4.007.214 
Títulos Públicos������������������� 3.767.412  1.883.241  (1.981.363)  (106.343) 444.267  - 4.007.214
Total������������������������������������ 12.907.255  7.276.940  (10.200.022)  (251.039) 1.647.330  (22.404) 11.358.060 

31/12/2014 Aplicações Resgate

Juros/ 
Amorti- 

zação
Rentabi- 

lidade
Ajuste 

TVM 31/12/2015
Títulos Mensurados a 
Valor Justo por Meio do 
Resultado��������������������������� 8.817.102 3.734.344  (4.359.887)  (140.165) 1.097.113  (8.664)  9.139.843 
Títulos Privados������������������� 2.514.790 514.315  (679.158)  (125.184) 335.241  (8.664) 2.551.340
Quotas de Fundos de 
Investimentos���������������������� 6.302.312 3.220.029  (3.680.729)  (14.981) 761.872  - 6.588.503
Títulos Mantidos até o 
Vencimento������������������������ 3.443.972 1.194.988  (1.160.329)  (61.686) 350.467  -  3.767.412 
Títulos Públicos������������������� 3.443.972 1.194.988  (1.160.329)  (61.686) 350.467  - 3.767.412
Total������������������������������������ 12.261.074 4.929.332  (5.520.216)  (201.851) 1.447.580  (8.664) 12.907.255 
Os volumes de resgates acima das séries históricas, combinados com uma redução nas Receitas de Vendas de 
Títulos de Capitalização justificam a diminuição no montante das Aplicações Financeiras na ordem de R$ 1.549.195.
As taxas médias de aquisição dos Títulos e Valores Mobiliários da carteira foram calculadas com base nas 
seguintes premissas:
• A ponderação das taxas foi feita levando-se em conta Títulos Públicos e Privados, segmentados por tipo de indexador; e
• As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na Carteira.
Títulos Privados - Títulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado

Taxa %
Indexador 31/12/2016 31/12/2015
% CDI�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  106,80  106,82 
CDI +������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  1,30  1,30 
IPCA +����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  5,40  5,42 
TR +��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  10,00  10,00 
Títulos Públicos - Títulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado

Taxa %
Indexador 31/12/2016 31/12/2015
% TMS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 100,00 100,00 
Pré���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 12,10 12,09 
TR +�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 6,00 6,00 
Títulos Públicos - Títulos Mantidos até o Vencimento

Taxa %
Indexador 31/12/2016 31/12/2015
IPCA +���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 4,14 4,14 
Pré���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 12,70 12,70 
6.3.1. Determinação do Valor Justo
Valor Justo dos Ativos Financeiros é o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela 
transferência de um passivo em uma transação não forçada entre participantes do mercado na data de mensuração.
O valor Justo das Aplicações dos Fundos de Investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas Instituições 
Financeiras administradoras dos fundos. Os Títulos de Renda Fixa Públicos e Privados tiveram seus valores justos 
obtidos a partir das tabelas de referência e cotações divulgadas pela Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilização de metodologia de precificação definida 
pela BB Gestão de Recursos DTVM S.A. (BB-DTVM).
Para a determinação do Valor Justo das Debêntures são utilizadas cotações diárias fornecidas pela ANBIMA. Para 
os CDBs foi desenvolvido um modelo de Marcação a Mercado que utiliza como base e parâmetros os negócios 
efetivados nos Fundos de Investimentos administrados pela BB-DTVM, leilões e/ou consultas na BMF & BOVESPA.
Os critérios de precificações dos Instrumentos Financeiros Derivativos são definidos pelo administrador das 
carteiras e pelo custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BMF & BOVESPA para 
cálculos e apreçamento constantes no manual de precificação da instituição, em conformidade com o código 
de autorregulação da Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e Capitais (ANBIMA). Os 
Investimentos Mantidos até o Vencimento estão registrados e divulgados pelo Valor de Custo, sendo o Valor Justo 
apresentado apenas para fins de divulgação (nota nº 6.1).
6.4. Hierarquia de Valor Justo
Os diferentes níveis são definidos conforme segue:
• Nível 1: Preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para Ativos e Passivos idênticos; e
• Nível 2: Inputs, exceto preços cotados, incluídas no nível 1, que são observáveis para o Ativo ou Passivo, 
diretamente (preços) ou indiretamente (derivado de preços);
• Nível 3: Premissas, para o Ativo ou Passivo, que não são baseadas em dados observáveis de mercado (inputs 
não observáveis).
A Companhia não possui Instrumentos Financeiros classificados no Nível 3.

31/12/2016 31/12/2015
Títulos  Nível 1  Nível 2  Total  Nível 1  Nível 2  Total 
Títulos Mensurados a Valor Justo 
por Meio do Resultado
Carteira Própria
CDB ��������������������������������������������������  -  -  -  -  65.857  65.857 
Debêntures ���������������������������������������  -  586.430  586.430  -  568.179  568.179 
Letra Financeira �������������������������������  -  1.552.235  1.552.235  -  1.901.145  1.901.145 
CRI ���������������������������������������������������  -  214  214  -  607  607 
DPGE �����������������������������������������������  -  17.965  17.965  -  15.552  15.552 
Total �������������������������������������������������  -  2.156.844  2.156.844  -  2.551.340  2.551.340 
Renda Fixa
Quotas de Fundo Exclusivo de 
Renda Fixa ���������������������������������������  -  5.093.154  5.093.154  -  6.478.016  6.478.016 
Renda Variável
Quotas de Fundo Exclusivo de 
Renda Variável ���������������������������������  -  75.778  75.778  -  66.750  66.750 
Quotas de Fundo Não Exclusivos�����  -  24.693  24.693  -  43.416  43.416 
Títulos Mantidos até o Vencimento
Carteira Própria
LTN����������������������������������������������������  2.590.999  -  2.590.999  2.213.785  -  2.213.785 
NTN - B����������������������������������������������  974.489  -  974.489  1.005.256  -  1.005.256 
NTN - F����������������������������������������������  516.896  -  516.896  480.601  -  480.601 
Total��������������������������������������������������  4.082.384  -  4.082.384  3.699.642  -  3.699.642 
Total Geral����������������������������������������  4.082.384  7.350.469  11.432.853  3.699.642  9.139.522  12.839.164 
6.5. Instrumentos Financeiros Derivativos
A Companhia adota Instrumentos Financeiros Derivativos em contratos futuros de DI, nos Fundos de Investimentos 
Exclusivos, com a finalidade de se proteger em relação às flutuações das taxas de juros. Em 31 de dezembro 
de 2016 não havia nenhum contrato de DI Futuro na Carteira de Renda Fixa. Os quadros a seguir mostram a 
exposição da carteira às taxas de juros, exclusivamente para Ativos Marcados a Mercado, para 2016 e 2015.
Somente Títulos Marcados a Mercado

31/12/2016

Título
Vencimento 

 do Ativo
Volume  

Ativo (Pré)
Contrato 

Derivativo
Vencimento do 

Derivativo
Volume 

Derivativos (Pós)
Exposição pré 

líquida
LTN�������� jan/17 1.149.437  DI1F17 0001 jan/17  -  1.149.437 
NTN-F���� jan/17 329.876  - jan/17  -  329.876 
LTN�������� abr/17 155.146  DI1J17 0001 abr/17  -  155.146 
LTN�������� jul/17 1.757.735  DI1N17 0001 jul/17  -  1.757.735 
LTN�������� out/17 1.188.182  DI1V17 0001 out/17  -  1.188.182 
NTN-F���� jan/18 167.559  DI1F18 0001 jan/18  -  167.559 
LTN�������� abr/18 1.082.774  DI1J18 0001 abr/18  -  1.082.774 
LTN�������� jul/18 28.070  DI1N18 0001 jan/18  -  28.070 
LTN�������� out/18 472.094  DI1V18 0001 abr/18  -  472.094 
LTN�������� jan/19 218.328  DI1F19 0001 jan/19  -  218.328 
NTN-F���� jan/19 95.987 - jan/19  -  95.987 
LTN�������� jul/19 382.627  DI1N19 0001 jul/19  -  382.627 
LTN�������� jan/20 141.292  DI1F20 0001 jan/20  -  141.292 
LTN�������� jul/20 129.613  DI1N20 0001 jul/20  -  129.613 
Total������  7.298.720  -  7.298.720 

31/12/2015

Título
Vencimento 

do Ativo
Volume  

Ativo (Pré)
Contrato  

Derivativo
Vencimento do 

Derivativo
Volume  

Derivativos (Pós)
Exposição pré 

líquida
LTN ������� jan/16 899.524  DI1F16 0001 jan/16  -  899.524 
LTN ������� abr/16 924.234 - abr/16  (560.696)  363.538 
LTN ������� jul/16 540.934  DI1N16 0001 jul/16  (289.928)  251.006 
LTN ������� out/16 336.251 - out/16  (197.134)  139.117 
LTN ������� jan/17 786.043  DI1F17 0001 jan/17  (589.418)  196.625 
LTN ������� jan/17 43.693 - jan/17  -  43.693 
NTN-F���� jul/17 1.408.854 - jul/17  (763.693)  645.161 
LTN ������� out/17 475.416 - out/17  (237.528)  237.888 
LTN ������� jan/18 38.018  DI1F18 0001 jan/18  (22.131)  15.887 
NTN-F���� jan/19  - DI1F19 0001 jan/19  (33.438)  (33.438)
Total������ 5.452.967  (2.693.966)  2.759.001 

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os Valores Justos dos Ativos e Passivos Financeiros, juntamente com os valores Contábeis apresentados no 
Balanço Patrimonial, são os seguintes:

31/12/2016 31/12/2015
Valor Contábil Valor Justo Valor Contábil Valor Justo

Ativos Mensurados a Valor Justo
Caixa e Equivalentes de Caixa��������������������  89  89  817  817 
Aplicações Financeiras (Nota 6.1)����������������  7.350.846  7.350.846  9.139.843  9.139.843 
Ativos Mantidos até o Vencimento
Aplicações Financeiras (Nota 6.1)����������������  4.007.214  4.082.384  3.767.412  3.699.642 
Empréstimos e Recebíveis (*)��������������������  10.517  10.517  10.249  10.249 
Total dos Ativos������������������������������������������  11.368.666  11.443.836  12.918.321  12.850.551 
Passivos Financeiros não derivativos
Fornecedores (Nota 14)��������������������������������  9.528  9.528  29.391  29.391 
Partes Relacionadas (Nota 18)���������������������  27.862  27.862  32.796  32.796 
Total dos Passivos�������������������������������������  37.390  37.390  49.348  49.348 
(*) Os Empréstimos e Recebíveis compreendem as vendas de Títulos de Capitalização não recebidas até a data 
do Balanço.
8. GARANTIA DAS PROVISÕES TÉCNICAS
Para Garantia das Provisões Técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

31/12/2016 31/12/2015
Valor Contábil Valor Justo Valor Contábil Valor Justo

Provisões Técnicas�������������������������������������  10.762.799  10.762.799  12.354.369  12.354.369 
Ativos Garantidores
CDB���������������������������������������������������������������  -  -  65.857  65.857 
Debêntures����������������������������������������������������  586.430  586.430  568.179  568.179 
Letra Financeira��������������������������������������������  1.552.235  1.552.235  1.901.145  1.901.145 
CRI����������������������������������������������������������������  214  214  607  607 
DPGE������������������������������������������������������������  17.965  17.965  15.552  15.552 
Títulos de Renda Fixa - Privados���������������  2.156.844  2.156.844  2.551.340  2.551.340 
LTN����������������������������������������������������������������  2.516.494  2.590.999  2.239.039  2.213.785 
NTN-B������������������������������������������������������������  984.539  974.489  1.039.243  1.005.256 
NTN-F������������������������������������������������������������  506.181  516.896  489.130  480.601 
Títulos de Renda Fixa - Públicos���������������  4.007.214  4.082.384  3.767.412  3.699.642 
Quotas de Fundo de Investimentos�����������  5.192.534  5.192.534  6.587.888  6.587.888 
Total dos Ativos Garantidores�������������������  11.356.592  11.431.762  12.906.640  12.838.870 
Ativos Livres (Nota 2.6)�������������������������������  593.793  668.963  552.271  484.501 
9. CRÉDITOS DAS OPERAÇÕES COM CAPITALIZAÇÃO
Os Créditos de Títulos de Capitalização a receber por vencimento, estão distribuídos entre 1 a 30 dias. Em 31 de 
dezembro de 2016, os montantes desses créditos encontram-se em R$ 10.517 (R$ 10.249 em 2015).
10. TÍTULOS E CRÉDITOS A RECEBER
Os Títulos e Créditos a Receber estão classificados no Ativo Circulante e no Ativo Não Circulante, sendo compostos 
da seguinte forma:
Títulos e Créditos a Receber 31/12/2016 31/12/2015
Aluguéis a Receber  40  36 

 40  36 
Créditos Tributários e Previdenciários (Nota 11)�����������������������������������������������������������  815  846 

 815  846 
Outros Créditos a Receber��������������������������������������������������������������������������������������������  82  4 
Adiantamentos a Funcionários��������������������������������������������������������������������������������������  2.427  2.090 
Adiantamentos Administrativos�������������������������������������������������������������������������������������  27  5 

 2.536  2.099 
Ativo Circulante�����������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.391  2.981 
Créditos Tributários e Previdenciários (Nota 11)�����������������������������������������������������������  152.757  127.683 
Depósitos Judiciais e Fiscais (Nota 12 a)����������������������������������������������������������������������  768.590  756.429 
Ativo Não Circulante���������������������������������������������������������������������������������������������������  921.347  884.112 
11. CRÉDITOS TRIBUTÁRIOS E PREVIDENCIÁRIOS
Os Créditos Tributários registrados no Ativo Circulante são, respectivamente, decorrentes da homologação 
deferimento por parte do Ministério de Ciência e Tecnologia de pedido de enquadramento de investimentos 
realizados pela Companhia em legislação de Incentivo Fiscal – Lei do Bem, e também de recuperação de créditos 
decorrentes de pagamentos a maior de IRPJ, efetuados em exercícios anteriores.
Os Créditos Tributários diferidos registrados no Ativo Não Circulante são decorrentes de ajustes temporais, 
decorrentes principalmente de despesas com Ações Judiciais e Ajuste a Valor de Mercado das Aplicações 
Financeiras classificadas na categoria para negociação.
No caso das ações judiciais estarem em trâmite nos tribunais superiores e não existir previsão para trânsito em 
julgado, torna-se inviável uma projeção de prazo para realização destes créditos, referentes aos valores decorrentes 
de Ajuste a Valor de Mercado, serão realizados a medida em que ocorrerem os vencimentos das aplicações.
Com base no histórico positivo de geração de lucros tributáveis pela Companhia, somado as projeções de 
resultados, é entendimento da Administração que a Companhia tem capacidade suficiente para absorver os 
montantes de Créditos Tributários Diferidos.
Em decorrência da majoração da alíquota da CSLL de 15% para 20% por meio da Lei nº 13.169 de 06 de outubro de 
2015, a Companhia ajustou os créditos com probabilidade de realização até 31 de dezembro de 2018 para alíquota 
de 20%, os demais créditos, com prognóstico de realização a partir de 01 janeiro de 2019 manteve-se a alíquota 
de 15%, de acordo com a legislação vigente. Abaixo demonstrativo com a composição dos Créditos Tributários:

31/12/2016 31/12/2015
Imposto de Renda a Compensar�����������������������������������������������������������������������������������  544  604 
CSLL a Compensar��������������������������������������������������������������������������������������������������������  271  242 
IRPJ sobre Adições Temporárias�����������������������������������������������������������������������������������  95.001  79.847 
CSLL sobre Adições Temporárias���������������������������������������������������������������������������������  57.756  47.836 

153.572 128.529
Total Ativo Circulante (Nota 10)����������������������������������������������������������������������������������� 815 846
Total Ativo Não Circulante (Nota 10)��������������������������������������������������������������������������� 152.757 127.683
a. Imposto de Renda Diferido

31/12/2016 31/12/2015
Montante das Adições Temporárias��������������������������������������������������������������������������� 380.005 319.389
Provisões Fiscais����������������������������������������������������������������������������������������������������������� 330.423 286.320 
Provisões Trabalhistas��������������������������������������������������������������������������������������������������� 389 665 
Provisões Cíveis������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 121 145 
Provisões Administrativas���������������������������������������������������������������������������������������������� 286 5.877 
Ajustes a Valor Justo de Títulos e Valores Mobiliários�������������������������������������������������� 48.786 26.382 
Alíquota (%)��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 25% 25%
Créditos Tributários constituídos - Não Circulante�������������������������������������������������� 95.001 79.847
b. Contribuição Social Diferida

31/12/2016 31/12/2015
Montante das Adições Temporárias��������������������������������������������������������������������������� 371.707 310.882 
Provisões Fiscais����������������������������������������������������������������������������������������������������������� 314.687 270.584 
Provisões Trabalhistas��������������������������������������������������������������������������������������������������� 389 665 
Provisões Cíveis������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 121 145 
Provisões Administrativas���������������������������������������������������������������������������������������������� 1.211 6.593 
Ajustes a Valor Justo de Títulos e Valores Mobiliários�������������������������������������������������� 48.786 26.382 
Provisão para Desvalorização de Incentivos Fiscais����������������������������������������������������� 6.513 6.513 
Créditos Tributários constituídos - Não Circulante 15%������������������������������������������ 49.755 43.022 
Créditos Tributários constituídos - Não Circulante 20%������������������������������������������ 8.001 4.814 
c. Resultado do Período

31/12/2016 31/12/2015
Corrente������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (192.669)  (159.869)
Diferido��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  15.154  13.721 
Reversão de Exercícios Anteriores ������������������������������������������������������������������������������  (133)  359 
Imposto de Renda�������������������������������������������������������������������������������������������������������  (177.648)  (145.789)
Corrente������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (161.898)  (112.943)
Diferido��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  9.921  9.476 
Ajuste pela Entrega da Declaração ������������������������������������������������������������������������������  -  215 
Contribuição Social�����������������������������������������������������������������������������������������������������  (151.977)  (103.252)
Apresentamos a seguir a reconciliação da alíquota efetiva aplicada na apuração do cálculo do Imposto de Renda 
e da Contribuição Social, nos exercícios mencionados acima:
a.1) Imposto de Renda

31/12/2016 31/12/2015
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa de JCP e após a Participação 

dos Empregados�����������������������������������������������������������������������������������������������������  738.395  609.501 
 - Resultado antes dos Tributos ������������������������������������������������������������������������������������  743.705  614.302 
 - Participações dos Administradores e Empregados����������������������������������������������������  (5.310)  (4.801)
2) Adições/(exclusões) permanentes:������������������������������������������������������������������������  11.375  11.622 
 - Despesas/Reversões não dedutíveis��������������������������������������������������������������������������  10.449  10.906 
 - Outras Adições/(Exclusões)����������������������������������������������������������������������������������������  926  716 
3) Adições/(exclusões) temporárias:��������������������������������������������������������������������������  60.616  56.733 
 - Ajustes a Valor Justo de Títulos e Valores Mobiliários�����������������������������������������������  22.404  8.663 
 - Provisões para demandas Trabalhistas, Fiscais e Cíveis�������������������������������������������  43.803  42.027 
 - Ajustes decorrentes da Lei nº 11.638/2007����������������������������������������������������������������  -  2.228 
 - Outras Adições/(Exclusões)����������������������������������������������������������������������������������������  (5.591)  3.815 
4) Base de cálculo dos encargos incidentes ������������������������������������������������������������  810.386  677.856 
5) Imposto de Renda:���������������������������������������������������������������������������������������������������  192.669  159.869 
 - Alíquota de 15% ���������������������������������������������������������������������������������������������������������  121.558  101.679 
 - Adicional de 10%��������������������������������������������������������������������������������������������������������  81.015  67.762 
 - Incentivos Fiscais �������������������������������������������������������������������������������������������������������  (9.904)  (9.572)
6) Alíquota efetiva�������������������������������������������������������������������������������������������������������� 26,09% 26,23%
b.1) Contribuição Social

31/12/2016 31/12/2015
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da Despesa de JCP e após a Participação 

dos Empregados�����������������������������������������������������������������������������������������������������  738.395  609.501 
 - Resultado antes dos Tributos ������������������������������������������������������������������������������������  743.705  614.302 
 - Participações dos Administradores e Empregados����������������������������������������������������  (5.310)  (4.801)
2) Adições/(exclusões) permanentes:������������������������������������������������������������������������  10.479  11.028 
 - Despesas/Reversões não dedutíveis �������������������������������������������������������������������������  10.269  11.028 
 - Outras adições/(exclusões)�����������������������������������������������������������������������������������������  210  - 
3) Adições/(exclusões) temporárias:��������������������������������������������������������������������������  60.616  56.733 
 - Ajustes a Valor Justo de Títulos e Valores Mobiliários�����������������������������������������������  22.404  8.663 
 - Provisões para demandas Trabalhistas, Fiscais e Cíveis�������������������������������������������  43.803  42.027 
 - Ajustes decorrentes da Lei nº 11.638/2007����������������������������������������������������������������  -  2.228 
 - Outras Adições/(Exclusões)����������������������������������������������������������������������������������������  (5.591)  3.815 
4) Base de cálculo CSLL����������������������������������������������������������������������������������������������  809.490  677.262 
 - até agosto de 2015�����������������������������������������������������������������������������������������������������  -  458.680 
 - a partir de setembro de 2015��������������������������������������������������������������������������������������  -  218.583 
5) Contribuição Social:������������������������������������������������������������������������������������������������  161.898  112.943 
 - Alíquota de 15%����������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  68.802 
 - Alíquota de 20%����������������������������������������������������������������������������������������������������������  161.898  43.717 
 - Variação IN SRF nº 1.591�������������������������������������������������������������������������������������������  -  424 
6) Alíquota efetiva:������������������������������������������������������������������������������������������������������� 21,93% 18,53%
12. DEPÓSITOS JUDICIAIS E PROVISÕES FISCAIS, TRABALHISTAS E CÍVEIS
A premissa para classificação dos Depósitos e das Provisões Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Cíveis entre Passivo 
Circulante e Não Circulante leva em consideração a expectativa da administração em relação aos prazos para 
finalização dos processos nos tribunais.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)



a. Composição dos Depósitos Judiciais Fiscais, Trabalhistas e Cíveis

31/12/2015 Adições
Atualização 

Monetária
(Pagamentos) / 

(Baixas) 31/12/2016
Contribuição Social �����������������������������������  197.577  58.614  24.773  -  280.964 
Cofins ��������������������������������������������������������  355.800  31.354  32.596  -  419.750 
Imposto de Renda �������������������������������������  146.517  24.624  12.919  (184.060)  - 
Programa de Integração Social – PIS �������  50.116  5.094  4.938  -  60.148 
INSS ����������������������������������������������������������  4.896  592  523  -  6.011 
Ativos Fiscais�������������������������������������������  754.906  120.278  75.749  (184.060)  766.873 
Cíveis���������������������������������������������������������  -  16  -  (3)  13 
Trabalhistas������������������������������������������������  126  106  -  (13)  219 
Outras Provisões����������������������������������������  1.397  -  88  -  1.485 
Demais Ativos�������������������������������������������  1.523  122  88  (16)  1.717 
Total Geral�������������������������������������������������  756.429  120.400  75.837  (184.076)  768.590 

31/12/2014 Adições
Atualização 

Monetária
(Pagamentos) / 

(Baixas) 31/12/2015
Contribuição Social �����������������������������������  141.857  39.145  16.575  -  197.577 
Cofins ��������������������������������������������������������  290.079  38.898  26.823  -  355.800 
Imposto de Renda �������������������������������������  125.148  11.023  10.346  -  146.517 
Programa de Integração Social – PIS �������  39.778  6.321  4.017  -  50.116 
INSS ����������������������������������������������������������  3.849  628  419  -  4.896 
Ativos Fiscais�������������������������������������������  600.711  96.015  58.180  -  754.906 
Trabalhistas������������������������������������������������  86  47  -  (7)  126 
Outras Provisões����������������������������������������  1.315  -  82  -  1.397 
Demais Ativos�������������������������������������������  1.401  47  82  (7)  1.523 
Total Geral�������������������������������������������������  602.112  96.062  58.262  (7)  756.429 
b. Composição das Provisões Fiscais, Trabalhistas e Cíveis

31/12/2015 Adições
Atualização 

Monetária
(Pagamentos) / 

(Baixas) 31/12/2016
Contribuição Social �����������������������������������  241.580  89.044  28.456  -  359.080 
Cofins ��������������������������������������������������������  359.722  31.560  32.478  -  423.760 
Imposto de Renda �������������������������������������  171.019  121  12.920  (184.060)  - 
Programa de Integração Social – PIS �������  51.892  5.129  4.892  -  61.913 
INSS ����������������������������������������������������������  4.969  631  523  -  6.123 
Passivos Fiscais���������������������������������������  829.182  126.485  79.269  (184.060)  850.876 
Cíveis���������������������������������������������������������  145  314  -  (338)  121 
Trabalhistas������������������������������������������������  665  173  -  (449)  389 
Demais Passivos��������������������������������������  810  487  -  (787)  510 
Total Geral�������������������������������������������������  829.992  126.972  79.269  (184.847)  851.386 

31/12/2014 Adições
Atualização 

Monetária
(Pagamentos) / 

(Baixas) 31/12/2015
Contribuição Social �����������������������������������  171.848  51.989  17.743  -  241.580 
Cofins ��������������������������������������������������������  296.391  37.208  26.123  -  359.722 
Imposto de Renda �������������������������������������  136.175  24.499  10.345  -  171.019 
Programa de Integração Social – PIS �������  41.952  6.046  3.894  -  51.892 
INSS ����������������������������������������������������������  3.918  639  412  -  4.969 
Passivos Fiscais���������������������������������������  650.284  120.381  58.517  -  829.182 
Cíveis���������������������������������������������������������  116  149  -  (120)  145 
Trabalhistas������������������������������������������������  580  429  -  (344)  665 
Demais Passivos��������������������������������������  696  578  -  (464)  810 
Total Geral�������������������������������������������������  650.980  120.959  58.517  (464)  829.992 
c. Detalhamento dos Processos por Natureza de Risco de Perda

31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor 

Estimado Contabilizado Quantidade Estimado Contabilizado Quantidade
Fiscais
Provável������������������������  519.847  519.847 3 615.116  615.116 4
Possíveis�����������������������  330.903  330.903  5  213.945  213.945  5 
Remota��������������������������  126  126  1  121  121  1 
Total������������������������������ 850.876 850.876 9 829.182 829.182 10
Trabalhistas
Provável������������������������  389  389  10  665  665  14 
Possíveis�����������������������  1.132  -  6  1.053  -  4 
Remota��������������������������  2.434  -  58  985  -  28 
Total������������������������������ 3.955 389 74 2.703 665 46
Cíveis e Outras
Provável������������������������  121  121  19  145  145  11 
Possíveis�����������������������  5.531  -  119  1.627  -  103 
Remota��������������������������  661  -  31  94  -  12 
Total������������������������������ 6.313 121 169 1.866 145 126
Totais
Provável������������������������  520.357  520.357  32  615.926  615.926  29 
Possíveis�����������������������  337.566  330.903  130  216.625  213.945  112 
Remota��������������������������  3.221  126  90  1.200  121  41 
Total Geral�������������������� 861.144 851.386 252 833.751 829.992 182
A avaliação quanto à probabilidade de perda das ações ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente pelos 
advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudência (judicial ou administrativa) para fins de 
classificação, sob o acompanhamento de sua área jurídica.
12.1. Contingências Fiscais com Natureza de Risco de Perda Provável
A Companhia constitui provisão para as causas classificadas como Prováveis de Perda. Em 31 de dezembro de 2016, as 
principais causas provisionadas são:
a) CSLL – Mandado de segurança impetrado com finalidade de assegurar o direito líquido e certo de calcular e recolher a 
CSLL com base na alíquota prevista no caput do artigo 19 da Lei nº 9.249/95, e no artigo 2º da Lei nº 9.316/96 deixando 
de atender ao disposto na EC nº 10/96 e às demais disposições legais que visam impor alíquotas superiores aplicadas as 
Pessoas Jurídicas em geral, no valor de R$ 42.799;
b) PIS - Contribuição ao PIS Lei nº 9.718/98, consideração das Receitas de Capitalização na base de cálculo do PIS e o 
alargamento da base de cálculo do PIS e COFINS promovido pela Lei nº 9.718/98, no valor de R$ 53.288;
c) COFINS - Mandado de segurança com a finalidade de garantir o direito ao não pagamento da COFINS sobre suas 
receitas, tal como previsto na Lei nº 9.718/98 - inexigibilidade sobre receitas de empresas de Capitalização no valor de 
R$ 423.760; e
d) IRPJ - Ação referente dedutibilidade da CSLL na base de cálculo do IRPJ, foi julgada em 08 de novembro de 2016, como 
improcedente e o valor de R$ 184.060 foi convertido em definitivo para União, conforme nota 12.a e 12.b.
12.2. Contingências Fiscais com a Natureza de Risco de Perda Possível
A Companhia constitui provisão para as causas classificadas como Perda Possível. Em 31 de dezembro de 2016, as 
principais questões discutidas em Processos Administrativos Tributários são:
a) CSLL - Mandado de Segurança, questionando a majoração da alíquota de 15% para 20%, no valor de R$ 121.997;
b) CSLL - Mandado de Segurança impetrado com a finalidade de assegurar o direito líquido e certo de recolher a 
contribuição à alíquota de 9%, no valor de R$ 194.284;
c) PIS - Mandado de Segurança impetrado com a finalidade de assegurar o direito líquido e certo de garantir inaplicabilidade 
da EC Nº 17/97, no que refere ao PIS, no período de julho de 1997 à fevereiro de 1998, considerando o disposto no artigo 
195, § 6º, da CF, no valor de R$ 7.104;
d) PIS - Auto de Infração lavrado para exigir diferença de PIS apurada no período de janeiro a março de 1999, acrescida 
de multa de ofício de 75% e juros de mora, no valor de R$ 1.520; e
e) INSS - Ação Declaratório ajuizada, a fim de obter o reconhecimento do seu direito a não aplicação do Fator Acidentário 
de Prevenção FAP, ante a sua inconstitucionalidade e ilegalidade, bem como o reconhecimento do grau de risco inerente 
a sua atividade como mínimo, correspondente à alíquota de 1% para fins de recolhimento da contribuição ao SAT/RAT, 
no valor de R$ 5.998.
13. DÉBITOS DE OPERAÇÕES COM CAPITALIZAÇÃO
Débitos com operações de capitalização 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Comissões de Corretagem a Pagar���������������������������������������������������������������������������������������  1.028  1.089 

 1.028  1.089 
Acordo Operacional Icatu Capitalização S.A. �����������������������������������������������������������������������  10.831  7.482 
Cancelamentos de Títulos de Capitalização��������������������������������������������������������������������������  1.635  1.860 
Outros Débitos Operacionais�������������������������������������������������������������������������������������������������  719  413 

 13.185  9.755 
Total���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  14.213  10.844 
13.1. COMPROMISSOS ASSUMIDOS POR ACORDO OPERACIONAL
Foi assinado contrato de cessão de direitos, no intuito de possibilitar o início da comercialização de Produtos de Capitalização 
nas agências do Banco do Brasil S.A. (“BB”), oriundas do Banco Nossa Caixa (“BNC”), a BB Corretora de Seguros e 
Administradora de Bens S.A. (“BB Corretora”), BB, a Icatu Capitalização S.A. (“Icatu Cap”) – Partes Relacionadas e a 
Brasilcap Capitalização S.A. (“Brasilcap”), no valor de R$ 61.664 (base fevereiro 2014) a serem pagos pela Brasilcap ou 
BB (na parcela referente a eventual parte do resultado não atingido), a partir de agosto de 2015 e prazo máximo até janeiro 
de 2018, com base nos resultados apurados a partir de julho de 2014. O registro dessa despesa esta sendo feito mediante 
o reconhecimento da receita correspondente das vendas de Títulos de Capitalização nas agências oriundas do BNC.
Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2016 apuramos no resultado o valor de R$ 24.022 (R$ 21.004 em 2015). 
O pagamento realizado em 09 de agosto de 2016, considerando os valores apurados no período de 01 de julho de 2015 a 
30 de junho de 2016 foi de R$ 20.671 (R$ 23.243 em 2015).
Icatu Capitalização S.A. 31/12/2016 31/12/2015
Valor pago em 14 de agosto de 2015�������������������������������������������������������������������������������������  -  23.243 
Valor pago em 09 de agosto de 2016�������������������������������������������������������������������������������������  20.671  - 
Valores a serem pagos:��������������������������������������������������������������������������������������������������������  10.831  7.482 
Contas a Pagar�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  10.831  7.482 

31/12/2016 31/12/2015
Reconhecimento no resultado:��������������������������������������������������������������������������������������������  (24.022)  (21.004)
Despesas Operacionais����������������������������������������������������������������������������������������������������������  (17.010)  (17.363)
Despesas Financeiras�������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (7.012)  (3.641)
14. CONTAS A PAGAR
Conforme Circular SUSEP nº 517/2015, o Passivo Circulante tem como finalidade manter seus créditos dentro dos 12 
meses seguintes à data do Balanço e engloba basicamente as operações com Fornecedores, Acionistas, Impostos e 
Contribuições e Funcionários.
Passivo Circulante 31/12/2016 31/12/2015
Obrigações a Pagar���������������������������������������������������������������������������������������������������������������  18.586  35.714 
Fornecedores a Pagar�������������������������������������������������������������������������������������������������������������  9.241  29.097 
Juros sobre Capital Próprio a Pagar���������������������������������������������������������������������������������������  212  98 
Dividendos a Pagar�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.622  1.868 
Participações nos Lucros a Pagar�������������������������������������������������������������������������������������������  5.224  4.357 
Outras Obrigações a Pagar�����������������������������������������������������������������������������������������������������  287  294 
Impostos e Encargos Sociais a Recolher���������������������������������������������������������������������������  2.038  1.836 
IRRF de Funcionários e Terceiros������������������������������������������������������������������������������������������  994  983 
INSS e FGTS a recolher���������������������������������������������������������������������������������������������������������  790  656 
Outros Impostos����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  254  197 
Encargos Trabalhistas����������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.138  2.887 
Férias��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  2.347  2.158 
Encargos sobre Férias������������������������������������������������������������������������������������������������������������  791  729 
Impostos e Contribuições����������������������������������������������������������������������������������������������������  195.716  129.146 
Imposto de Renda�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  137.947  82.822 
Contribuição Social�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������  57.769  46.324 
Outras Contas a Pagar����������������������������������������������������������������������������������������������������������  9.723  11.648 
Taxa de Administração da Carteira�����������������������������������������������������������������������������������������  9.722  11.043 
Outras Contas a Pagar������������������������������������������������������������������������������������������������������������  1  605 
15. PROVISÕES TÉCNICAS
Conforme Circular SUSEP nº 517/2015, a Provisão Técnica está classificada no Passivo Circulante e tem como finalidade 
manter seus créditos dentro do prazo de 12 meses, seguintes à data do Balanço e engloba as operações de Capitalização.
Os Resgates Totais pagos até 31 de dezembro de 2016, ficaram em 19,5% acima do previsto, com os Resgates 
Antecipados superando a projeção em 59,8%.
a. Composição das Provisões Técnicas
Provisões Técnicas 31/12/2016 31/12/2015
Provisão Matemática para Capitalização (PMC)���������������������������������������������������������������������  10.070.347  11.670.395 
Provisão para Resgates (PR)��������������������������������������������������������������������������������������������������  375.167  294.265 
Provisão para Sorteios a Realizar (PSR)��������������������������������������������������������������������������������  222.104  304.304 
Provisão para Sorteios a Pagar (PSP)������������������������������������������������������������������������������������  12.779  11.321 
Provisão Complementar de Sorteios (PCS)����������������������������������������������������������������������������  3  3.274 
Provisão para Distribuição de Bônus (PDB)���������������������������������������������������������������������������  82.399  70.810 
Total���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  10.762.799  12.354.369 

b. Movimentação das Provisões Técnicas
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Capitalização 
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Provisão 
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Provisão 
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para 
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(PSP)

Provisão 
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de Bônus 
(PDB) Total

31/12/2014���������������������������  11.168.659  239.398  254.028  10.818  -  79.106  11.752.009 
(+) Constituições�������������������  5.420.496  -  265.663  199.549  3.317  42.430  5.931.455 
(-) Reversões�������������������������  -  -  (233.171)  -  (43)  (3.028)  (236.242)
(-) Cancelamentos�����������������  (35.430)  -  (1.916)  -  -  -  (37.346)
(-) Transferências������������������  (5.718.035)  5.747.408  -  -  -  (34.428)  (5.055)
(-) Pagamentos ���������������������  -  (5.694.940)  -  (199.331)  -  -  (5.894.271)
(+) Atualização Monetária�����  834.705  5.251  19.700  293  -  -  859.949 
(+/-) Atualização Quotas 
Renda Variável����������������������  -  -  -  -  -  (13.270)  (13.270)
(-) Prescrição de Títulos de 
Capitalização�������������������������  -  (2.852)  -  (8)  -  -  (2.860)
31/12/2015���������������������������  11.670.395  294.265  304.304  11.321  3.274  70.810  12.354.369 
(+) Constituições�������������������  4.753.445  -  219.111  277.782  230  39.722  5.290.290 
(-) Reversões�������������������������  -  -  (318.843)  -  (3.501)  (3.691)  (326.035)
(-) Cancelamentos�����������������  (34.092)  -  (2.428)  -  -  -  (36.520)
(-) Transferências������������������  (7.146.234)  7.185.272  -  -  -  (42.651)  (3.613)
(-) Pagamentos ���������������������  -  (7.106.640)  -  (276.664)  -  -  (7.383.304)
(+) Atualização Monetária�����  826.833  6.453  19.960  347  -  8  853.601 
(+/-) Atualização Quotas 
Renda Variável����������������������  -  -  -  -  -  18.201  18.201 
(-) Prescrição de Títulos de 
Capitalização�������������������������  -  (4.183)  -  (7)  -  -  (4.190)
31/12/2016���������������������������  10.070.347  375.167  222.104  12.779  3  82.399  10.762.799 
16. PATRIMÔNIO LÍQUIDO
16.1. Capital Social
O Capital Social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é de R$ 231.264 e está 
representado por 324.000.000 ações, sendo 216.010.804 ordinárias nominativas (ON) e 107.989.196 preferenciais 
nominativas (PN), sem valor nominal.

Acionistas Ações ON % ON Ações PN % PN Total Ações
% Capital 

Total 
BB Seguros Participações S.A.��������������������  107.989.204  49,99  107.989.196  100,00  215.978.400  66,66 
Icatu Seguros S.A.���������������������������������������  54.010.799  25,00  -  -  54.010.799  16,67 
Companhia de Seguros Aliança da Bahia��������  51.292.002  23,75  -  -  51.292.002  15,83 
Acionistas Minoritários���������������������������������  2.718.799  1,26  -  -  2.718.799  0,84 
Total������������������������������������������������������������� 216.010.804  100,00 107.989.196  100,00 324.000.000  100,00 
16.2. Aumento de Capital
Em Assembleia Geral Ordinária, realizada em 13 de março de 2015, foi deliberado o Aumento de Capital no 
montante de R$ 120.000, com Reserva de Lucros, sem emissões de ações.
Foi aprovado em 09 de junho de 2015, o Aumento de Capital no valor de R$ 120.000, conforme Portaria SUSEP nº 189.
16.3. Reservas de Lucros
16.3.1. Reserva Legal
É constituída ao final do exercício social, à razão de 5% sobre o Lucro Líquido de cada exercício até atingir o limite de 
20% do Capital Social, em conformidade às disposições da Lei das Sociedades por Ações e Estatuto Social.
No exercício de 2016 a Companhia constituiu 1,2% de Reserva Legal percentual necessário para atingir o montante 
de 20% do Capital Social, totalizando R$ 46.253.
16.3.2. Outras Reservas de Lucros
Composta por Reservas Estatutárias, destinadas ao reforço do capital circulante e aplicação em ativos, principalmente, 
para garantir Patrimônio Líquido mínimo exigido à comercialização dos produtos da Companhia, em conformidade 
com o Estatuto Social, com a legislação vigente e Dividendos Adicionais propostos pela Administração a serem 
pagos, por deliberação da Assembleia Geral e a Reserva de Capital que corresponde ao saldo remanescente de 
subvenções de Incentivos Fiscais, será mantido até a sua total destinação na forma prevista na Lei nº 11.638/2007. 
Em 31 de dezembro de 2016 esta reserva registrou o montante de R$ 173.575.
16.4. Destinação do Resultado do Exercício
Demonstramos abaixo os cálculos da proposta de Destinação do Resultado em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

31/12/2016 31/12/2015
Lucro Líquido do Exercício��������������������������������������������������������������������������������������������������  439.195  378.816 
Proposta de Distribuição do Lucro Líquido:
Dividendos Antecipados referente ao 1º semestre de 2015���������������������������������������������������  -  (201.690)
Dividendos Antecipados referente ao 1º semestre de 2016���������������������������������������������������  (237.688)  - 
Juros Sobre Capital Próprio����������������������������������������������������������������������������������������������������  (30.425)  (18.356)
Subtotal����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (268.113)  (220.046)
Constituição de Reserva Legal�����������������������������������������������������������������������������������������������  (5.059)  (18.941)
Constituição de Reserva de Lucro������������������������������������������������������������������������������������������  (166.023)  (139.829)
Subtotal����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (171.082)  (158.770)
Lucro Líquido destinado�������������������������������������������������������������������������������������������������������  (439.195)  (378.816)
16.5. Dividendos Pagos
Aos acionistas são garantidos estatutariamente Dividendos mínimos equivalentes a 25% do Lucro Líquido ajustado 
do exercício em consonância com a legislação em vigor e Politíca de Gestão de Capital da Companhia. Abaixo 
demonstrativo dos Dividendos Pagos nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
Dividendos Pagos Exercício Data 2016 2015
Pagamento de Dividendos Adicionais�������������������������������� 2014 13/02/2015  -  146.000 
Pagamento de Dividendos Antecipados���������������������������� 2015 13/08/2015 -  201.690 
Pagamento de Dividendos Adicionais�������������������������������� 2015 23/02/2016  139.830  - 
Pagamento de Dividendos Adicionais�������������������������������� 2016 08/08/2016  259.613  - 
Total�����������������������������������������������������������������������������������  399.443  347.690 
16.6. Juros Sobre Capital Próprio
A Lei nº 9.249/95, através do artigo 9º, instituiu como forma de Remuneração do Capital Próprio das Empresas, o 
pagamento de Juros Sobre o Capital Próprio. Por proposta da Administração foram creditados Juros Sobre Capital 
Próprio (JSCP), no valor bruto de R$ 30.425 no exercício de 2016 e 18.356 em 2015, tendo sido contabilizado em 
Despesas Financeiras conforme requerido pela Legislação Fiscal. Para efeito destas Demonstrações Financeiras, 
esses juros foram revertidos do Resultado do Exercício e estão sendo apresentados na conta de Lucros Acumulados.
Em consonância com a distribuição de Dividendos, o pagamento de Juros Sobre Capital Próprio levou em consideração 
também a Política de Gestão de Capital da Companhia.
Os Juros Sobre o Capital Próprio foram calculados sobre as contas do Patrimônio Líquido, ou seja, Capital Social e 
Reservas de Lucros, sendo tratados como dedutíveis nas bases de cálculo do Imposto de Renda e da Contribuição 
Social pelo seu efetivo crédito, de forma individualizada aos acionistas da Companhia, obedecendo ao limite da Taxa 
de Juros de Longo Prazo – TJLP.

2016 2015
a) Critério de Dedutibilidade
a) Lucro Líquido antes dos Juros e do Imposto de Renda; ou������������������������������������������������ 555.993 487.892 
b) Somatório dos Lucros Acumulados e Reserva Lucros������������������������������������������������������� 210.501 317.731 
Montante passível da dedutibilidade - 50% do maior valor �������������������������������������������� 277.997 243.946 
b) Base de cálculo 
Capital Social - ON����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 154.184 74.180 
Capital Social - PN����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 77.080 37.084 
Reservas Legal���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 41.194 22.253 
Reservas de Incentivos���������������������������������������������������������������������������������������������������������� 7.552 7.552 
Reservas de Lucros��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 161.755 287.926 
Patrimônio Líquido em 31/12/2015 e 31/12/2014��������������������������������������������������������������� 441.765 428.995 
Mutações
Dividendos pagos em fevereiro de 2015��������������������������������������������������������������������������������  -  (146.000)
Dividendos pagos em fevereiro de 2016��������������������������������������������������������������������������������  (139.830)  - 
Dividendos pagos em agosto de 2016 com Reserva de Lucro����������������������������������������������  (21.925)  - 
Patrimônio Líquido Ajustado���������������������������������������������������������������������������������������������� 280.010 282.995 
Taxa Efetiva��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 10,87% 6,49%
Juros sobre o Capital Próprio��������������������������������������������������������������������������������������������� 30.425 18.356 
17. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO

31/12/2016 31/12/2015
Receitas Líquidas com Títulos de Capitalização��������������������������������������������������������������  933.132  1.133.495 
Arrecadação com Títulos de Capitalização - PU��������������������������������������������������������������������  3.131.873  3.930.921 
Arrecadação com Títulos de Capitalização - PM�������������������������������������������������������������������  2.517.583  2.586.314 
Variação da Provisão para Resgate - PU������������������������������������������������������������������������������  (2.565.269)  (3.229.924)
Variação da Provisão para Resgate - PM������������������������������������������������������������������������������  (2.151.055)  (2.153.816)
Variação das Provisões Técnicas���������������������������������������������������������������������������������������  (50.961)  (29.467)
Variação Provisão Complementar de Sorteios - PU��������������������������������������������������������������  3.269  (3.274)
Variação de Provisão para Distribuição de Bônus - PU���������������������������������������������������������  (31.993)  (13.231)
Variação de Provisão para Distribuição de Bônus - PM��������������������������������������������������������  (22.237)  (12.962)
Resultado com Sorteio��������������������������������������������������������������������������������������������������������  (175.638)  (230.180)
Variação da Provisão para Sorteios - PU�������������������������������������������������������������������������������  (110.954)  (161.225)
Variação da Provisão para Sorteios - PM������������������������������������������������������������������������������  (64.684)  (68.955)
Custo de Aquisição��������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (435.199)  (537.508)
Corretagem����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (300.407)  (374.630)
Custeamento de Vendas��������������������������������������������������������������������������������������������������������  (134.792)  (162.878)
Outras Receitas e Despesas Operacionais�����������������������������������������������������������������������  (13.237)  (15.786)
Confecção e Postagem de Títulos�����������������������������������������������������������������������������������������  (717)  (1.001)
Receita com Prescrição de Títulos de Capitalização�������������������������������������������������������������  4.190  2.860 
Provisões para Ações Judiciais����������������������������������������������������������������������������������������������  (148)  (62)
Despesas Operacionais���������������������������������������������������������������������������������������������������������  (17.010)  (17.363)
Outras Receitas/Despesas�����������������������������������������������������������������������������������������������������  448  (220)
Despesas Administrativas���������������������������������������������������������������������������������������������������  (90.516)  (96.993)
Pessoal Próprio����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (45.211)  (39.964)
Prestadores de Serviços��������������������������������������������������������������������������������������������������������  (14.392)  (17.964)
Localização e Funcionamento������������������������������������������������������������������������������������������������  (11.795)  (17.031)
Arrendamento Mercantil���������������������������������������������������������������������������������������������������������  (3.583)  (2.431)
Publicidade e Propaganda�����������������������������������������������������������������������������������������������������  (5.750)  (5.072)
Publicações����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (291)  (357)
Donativos e Contribuições�����������������������������������������������������������������������������������������������������  (9.055)  (13.671)
Diversas���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (439)  (503)
Tributos���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (38.933)  (45.192)
PIS������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (5.129)  (6.046)
COFINS����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (31.560)  (37.208)
Taxa de Fiscalização - SUSEP����������������������������������������������������������������������������������������������  (1.952)  (1.705)
Outros�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (292)  (233)
Receitas Financeiras������������������������������������������������������������������������������������������������������������  1.680.714  1.490.901 
Títulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado����������������������������������������������  1.233.229  1.138.457 
Títulos de Renda Fixa - Privados�������������������������������������������������������������������������������������������  325.395  335.241 
Quotas de Fundos de Investimento���������������������������������������������������������������������������������������  895.850  789.659 
Ajuste ao Valor de Mercado - Títulos Renda Fixa - Privados������������������������������������������������  11.984  13.557 
Títulos Mantidos até o Vencimento������������������������������������������������������������������������������������  444.267  350.467 
Títulos de Renda Fixa - Públicos�������������������������������������������������������������������������������������������  444.267  350.467 
Outras Receitas��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.218  1.977 
Outras Receitas����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.218  1.977 
Despesas Financeiras����������������������������������������������������������������������������������������������������������  (1.066.091)  (1.055.361)
Títulos Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado����������������������������������������������  (52.570)  (50.008)
Quotas de Fundos de Investimento���������������������������������������������������������������������������������������  (18.182)  (27.787)
Ajuste ao Valor de Mercado - Títulos Renda Fixa - Privados������������������������������������������������  (34.388)  (22.221)
Outras Despesas������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  (1.013.521)  (1.005.353)
Atualização Monetária e Juros das Provisões Técnicas��������������������������������������������������������  (853.601)  (859.949)
Taxa de Administração da Carteira����������������������������������������������������������������������������������������  (116.155)  (120.958)
Despesa de Juros Sobre Capital Próprio�������������������������������������������������������������������������������  (30.425)  (18.356)
Outras Despesas Financeiras������������������������������������������������������������������������������������������������  (13.340)  (6.090)
Resultado Patrimonial���������������������������������������������������������������������������������������������������������  434  397 
Receitas com Imóveis de Renda��������������������������������������������������������������������������������������������  456  419 
Despesas com Imóveis de Renda������������������������������������������������������������������������������������������  (22)  (22)
Ganhos e Perdas com Ativos Não Correntes��������������������������������������������������������������������  -  (4)
Resultado na Alienação de Bens do Ativo Permanente���������������������������������������������������������  -  (4)

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)



Introdução 
O Comitê de Auditoria da Brasilcap Capitalização S/A, órgão estatutário de assessoramento ao Conselho de 
Administração, atua de forma independente e tem como principais atribuições: revisar, previamente à publicação, 
as demonstrações financeiras, avaliar a efetividade dos controles internos, da auditoria contábil independente e 
da auditoria interna.
Os administradores são responsáveis por elaborar e garantir a integridade das demonstrações financeiras, gerir 
os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades às normas legais 
e regulamentares aplicáveis.
A auditoria interna responde pela realização de trabalhos periódicos com foco nos principais riscos a que a 
Companhia está exposta, avaliando, com independência e objetividade, as ações de gerenciamento desses riscos 
e a adequação dos controles internos e da governança. 
A KPMG Auditores Independentes é responsável pela auditoria das demonstrações financeiras da Brasilcap. 
Avalia, também, a adequação dos procedimentos contábeis e das práticas de divulgação de informações nas 
demonstrações financeiras e a adequação dos controles internos aos riscos suportados pela Companhia.
Principais atividades
O Comitê reuniu-se mensalmente, fez diligências e requisitou documentos e informações, promoveu discussões 
internas. Reuniu-se com o Conselho de Administração, com representantes da Diretoria Executiva e das áreas 
gestoras de riscos e controles internos, contabilidade e controladoria, segurança da informação, finanças, 
tecnologia, governança. As atividades desenvolvidas, registradas em atas e no relatório semestral, cobriram o 
conjunto de responsabilidades atribuídas ao órgão e estão adiante sintetizadas.
Em suas reuniões, o Comitê abordou, em especial, assuntos relacionados ao processo e às demonstrações 
contábeis, aos controles internos, às provisões, à gestão de riscos e de capital, à ouvidoria, à tecnologia da 
informação, às transações com partes relacionadas e às recomendações emitidas pelas auditorias interna e 

independente e por entidades de fiscalização e controle externas. Nas situações em que identificou necessidade 
de melhoria, recomendou aprimoramentos. 
Manteve diálogo com a auditoria interna e com a auditoria contábil independente, apreciou seu planejamento 
e acompanhou sua execução, bem como tomou conhecimento dos resultados dos principais trabalhos, suas 
conclusões e recomendações.
Revisou as demonstrações financeiras, inclusive as notas explicativas, os relatórios da Administração e o 
relatório do auditor contábil independente sobre as demonstrações financeiras, com o qual discutiu conclusões e 
apontamentos.
Conclusões
Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuições e limitações inerentes ao escopo de sua 
atuação, o Comitê de Auditoria considera que:
a)	o sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e à complexidade dos negócios e vem 

merecendo a atenção permanente da Administração;
b)	a auditoria interna é efetiva e desempenha suas funções com independência, objetividade e qualidade; 
c)	a auditoria contábil independente é efetiva e suas avaliações apoiam a opinião do Comitê sobre a integridade 

das demonstrações financeiras. Não foram identificadas ocorrências que pudessem comprometer sua 
independência; 

d)	as demonstrações financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição 
patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalização S/A em 31 de dezembro de 2016, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superintendência de Seguros 
Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro (RJ), 22 de fevereiro de 2017
Antonio Martiningo Filho Ilenor Elemar Zingler José Fiel Faria Loureiro

18. PARTES RELACIONADAS
A Administração identificou como Partes Relacionadas a Companhia de Seguros Aliança da Bahia, Empresas integrantes do Grupo Banco do Brasil, BB Mapfre, Icatu Seguros, Outras Empresas e seus Administradores, conforme definições 
contidas no CPC nº 05 (R1).
O custo com a remuneração global do Pessoal Chave da Administração está definida no Estatuto Social e com os valores reavaliados e aprovados anualmente pela Assembleia Geral.
A Remuneração Global do Pessoal Chave da Administração é composta por: Honorários, Gratificações, Encargos Sociais, Participações nos Lucros, Assistência Médica e Outras Despesas.
O Pessoal Chave da Administração da Brasilcap Capitalização S.A., é composto pela Diretoria Executiva, Comitê de Auditoria, Conselho de Administração e Conselho Fiscal.
As Transações com Partes Relacionadas estão demonstradas nos quadros abaixo apresentando os saldos patrimoniais e o resultado líquido das referidas operações de forma comparativa.

31/12/2016 31/12/2015
Remuneração do Pessoal Chave da Administração Ativo Passivo Receita/(Despesas) Ativo Passivo Receita/(Despesas)
Pessoal Chave da Administração������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  317  834  (6.464)  272  544  (5.591)
Honorários e Encargos Sociais���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (4.735)  -  -  (4.153)
 Diretoria Executiva�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (2.917)  -  -  (2.327)
 Comitê de Auditoria������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (251)  -  -  (307)
 Conselho de Administração�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (1.143)  -  -  (1.094)
 Conselho Fiscal������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (424)  -  -  (425)
Remuneração Variável������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  317  834  (926)  272  544  (608)
Assistência Médica�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (484)  -  -  (519)
Outros���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  -  -  (319)  -  -  (311)
Partes Relacionadas Categoria Ativo Passivo Receita/(Despesas) Ativo Passivo Receita/(Despesas)

a. BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A. ������������������������������� Controladas do Banco do Brasil  -  652  (277.733)  -  888  (359.328)
b. BB Banco de Investimentos S.A. ������������������������������������������������������������������������ Controladas do Banco do Brasil  -  9.722  (116.305)  -  11.043  (121.095)
c. Banco do Brasil S.A. �������������������������������������������������������������������������������������������� Controlador Indireto  83  5.136  (90.962)  811  12.943  (111.248)
d. Icatu Capitalização S.A.���������������������������������������������������������������������������������������� Outras Partes Relacionadas  -  10.831  (24.022)  -  7.482  (21.004)
e. Votorantim Corretora de Seguros S.A. ��������������������������������������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  -  188  (19.438)  -  66  (13.418)
f. BBTUR Viagens e Turismo Ltda ������������������������������������������������������������������������� Controladas do Banco do Brasil  -  -  (1.080)  -  -  (1.074)
g. Brasilveículos Companhia de Seguros �������������������������������������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  -  -  (20)  -  -  (13)
h. Brasildental Operadora de Planos Odontológicos S.A. ����������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  -  -  (10)  -  -  - 
i. Brasilprev Seguros e Previdência S.A.��������������������������������������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  80  -  134  2  -  (363)
j. Companhia de Seguros Aliança do Brasil ��������������������������������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  4  854  700  4  -  86 
k. Caixa de Previdência dos Funcionários do Banco do Brasil ��������������������������� Outras Partes Relacionadas  40  -  456  36  -  419 
l. Cielo S.A. ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� Controle Conjunto e Coligadas do Banco do Brasil  3.434  478  (756)  -  374  1.395 
m. Companhia de Seguros Aliança da Bahia���������������������������������������������������������� Controlador  -  -  (4.817)  -  -  (2.906)
n. Icatu Seguros S.A.������������������������������������������������������������������������������������������������� Controlador  -  -  (5.072)  -  -  (3.060)
o. BB Seguros Participações S.A.��������������������������������������������������������������������������� Controlador  -  -  (20.281)  -  -  (12.236)
p. Fundação Banco do Brasil����������������������������������������������������������������������������������� Patrocinada do Banco do Brasil  -  1  (3.938)  -  -  (8.054)

TOTAL���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  3.641  27.862  (563.144)  853  32.796  (651.899)

Segue a discriminação da Natureza das Operações de cada Parte Relacionada:
a. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercialização de Títulos de Capitalização na rede Banco do Brasil;
b. Despesas Financeiras decorrentes da Administração da Carteira de Investimentos;
c. Taxa de serviços de cobrança sobre Comercialização de Títulos de Capitalização, Despesas de Incentivos às 

Vendas, Receitas com produtos promocionais e Despesas Bancárias recorrentes;
d. Despesas Operacionais decorrentes da aquisição de direito de Comercialização nas agências do Banco Nossa 

Caixa - Estado de São Paulo;
e. Despesas de Corretagem decorrentes da Comercialização de Títulos de Capitalização - Modalidade Popular no 

Banco Votorantim;
f. Taxa de serviços cobrada sobre as Despesas de Viagens e Estadias dos Funcionários e Administradores;
g. Despesas com Seguros de Veículos Próprios;
h. Despesas com Planos Odontológicos de Funcionários;
i. Despesas com a Previdência Privada e Pecúlio dos Funcionários;
j. Despesas com Seguros Patrimoniais da Companhia e Receita com Títulos de Capitalização - Produtos de Incentivo;
k. Receita de Aluguéis com Imóveis Próprios;
l. Receita de Venda com Títulos de Capitalização - Produto de Incentivo;
m. Dividendos e Juros Sobre Capital Próprio;
n. Dividendos e Juros Sobre Capital Próprio;
o. Dividendos e Juros Sobre Capital Próprio; e
p. Despesas de Doações para o Programa BBEducar.
19. TAXAS DE CARREGAMENTO E COMERCIALIZAÇÃO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS COMERCIALIZADOS
19.1. Carregamento
De acordo com as Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, os principais produtos comercializados pela 
Companhia possuem as seguintes Taxas de Carregamento:
Produtos Cota de Carregamento

31/12/2016 31/12/2015
Títulos de Pagamentos Mensais (PM) Tradicionais������������������������������������������������������ 7,07% 8,16%
Títulos de Pagamentos Únicos (PU) Tradicionais��������������������������������������������������������� 15,14% 16,04%

19.2. Comercialização
Produtos Índice de Comercialização

31/12/2016 31/12/2015
Títulos de Pagamentos Mensais (PM)���������������������������������������������������������������������� 5,74% 6,98%
Títulos de Pagamentos Únicos (PU)������������������������������������������������������������������������� 8,05% 7,87%
Total������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 7,02% 7,52%
20. COMITÊ DE AUDITORIA
De acordo com a Resolução CNSP nº 321 de 15 de julho de 2015, artigo nº 134, item III, o Comitê de Auditoria 
revisou as Demonstrações Financeiras, inclusive as Notas Explicativas, o Relatório da Administração e o Relatório 
dos Auditores Independentes sobre as Demonstrações Financeiras referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2016 e 2015.
21. OUTROS ASSUNTOS
21.1. Cobertura de Seguros
Face à natureza de suas atividades a Companhia adota a política de contratar cobertura de seguros dos seus bens 
em níveis adequados para os riscos envolvidos.
Os Ativos da Companhia apresentam-se segurados conforme abaixo:
• Coberturas contratadas para Veículos (Colisão, Danos materiais, corporais, morais e morte e invalidez) – R$ 1.213 
em 31 de dezembro de 2016 e R$ 1.215 em 31 de dezembro de 2015;
• Coberturas contratadas para Responsabilidade Civil (Danos ambientais, cadastrais, corporais, materiais, morais e 
de continuidade) - R$ 70.704 em 31 de dezembro de 2016 e 2015; e
• Coberturas contratadas para Seguro Empresarial (Incêndio, roubo/furto, danos elétricos, responsabilidade civil) - R$ 
17.789 em 31 de dezembro de 2016 e 12.239 em 31 de dezembro de 2015.
22. EVENTOS SUBSQUENTES
O Conselho de Administração em 22 de fevereiro de 2017 aprovou proposta da Diretoria para pagamento 
de Dividendos Adicionais no valor de R$ 166.023, sendo oriundos do Lucro Líquido distribuído conforme 
nota nº 16.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

COMITÊ DE AUDITORIA - RESUMO DO RELATÓRIO DO 2º SEMESTRE DE 2016

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZAÇÃO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZAÇÃO S.A., no uso de suas atribuições legais e estatutárias, 
inclusive aquelas conferidas pelos incisos II, III e VII, do artigo 163, da Lei nº 6.404/76, atualizada com a Lei nº 
10.303/2001, declara haver procedido ao exame do Relatório da Administração, do Balanço Patrimonial e demais 
Demonstrações Financeiras da Companhia relativas ao exercício findo em 31/12/2016, tendo concluído, com 
base nesse exame, no Relatório dos Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e no Parecer dos 
Atuários Independentes, KPMG Financial Risk & Actuarial Services, bem como no Relatório do Comitê de Auditoria 
da Brasilcap Capitalização S/A, o seu parecer favorável quanto ao encaminhamento das referidas Demonstrações 
Financeiras à Assembléia Geral Ordinária.

Manifesta, ainda, seu parecer favorável à Proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administração, 
para destinação do lucro líquido do exercício de 2016, pagamentos de dividendos complementares, bem como 
quanto às deliberações do Conselho de Administração, em reuniões realizadas em 28/07/2016 e 21/12/2016, 
sobre pagamento de dividendos intermediários realizados em 08/08/2016 à conta de lucros apurados no semestre 
encerrado em 30/06/2016, e à conta de reserva de lucros, e pagamento de Juros sobre Capital Próprio realizado em 
28/12/2016, ad referendum da Assembleia Geral Ordinária. Os dividendos complementares referentes ao exercício 
de 2016 serão pagos após a publicação das Demonstrações Financeiras do exercício findo em 31/12/2016. Assim, 
por seus membros abaixo assinados, o Conselho Fiscal recomenda que os citados documentos sejam aprovados 
pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinária. 

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017

Eberson Carlos Costa Fábio Franco Barbosa Fernandes José Caetano de Andrade Minchillo Márcio Santiago Câmara
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CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO DIRETORIA

PRESIDENTE
Geraldo Afonso Dezena da Silva

CONSELHEIROS
Gilson Alceu Bittencourt
Valdir Moysés Simão
Mansueto Facundo de Almeida Júnior
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gonçalves Tourinho

PRESIDENTE EM EXERCÍCIO
Marcos Renato Coltri

DIRETOR
Sérgio Augusto Kurovski

DIRETOR
José Ricardo Fagonde Forni

CONTADOR
Jairton Cardoso Guimarães
CRC-RJ 077462/O-4 

ATUÁRIA
Jacqueline Marques Lana
MIBA 784

PARECER DOS ATUÁRIOS INDEPENDENTES 
Aos Acionistas e aos Administradores da Brasilcap Capitalização S.A.
Rio de Janeiro – RJ
Examinamos as provisões técnicas registradas nas demonstrações financeiras e os demonstrativos do capital 
mínimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas e da solvência da Brasilcap 
Capitalização S.A., em 31 de dezembro de 2016, descritos no anexo I deste relatório, elaborados sob a 
responsabilidade de sua Administração, em conformidade com os princípios atuariais divulgados pelo Instituto 
Brasileiro de Atuária – IBA e com as normas da Superintendência de Seguros Privados – SUSEP e do Conselho 
Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Responsabilidade da Administração
A Administração é responsável pelas provisões técnicas registradas nas demonstrações financeiras e pelos 
demonstrativos do capital mínimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas e da 
solvência elaborados de acordo com os princípios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA e 
com as normas da Superintendência de Seguros Privados – SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados 
- CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessários para permitir a sua elaboração livre de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuários independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre as provisões técnicas registradas nas demonstrações 
financeiras e os demonstrativos do capital mínimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões 
técnicas e da solvência com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os princípios atuariais 
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA. Estes princípios atuariais requerem que a auditoria atuarial 
seja planejada e executada com o objetivo de obter segurança razoável de que as provisões técnicas registradas 
nas demonstrações financeiras e os demonstrativos do capital mínimo, dos valores redutores da necessidade de 
cobertura das provisões técnicas e da solvência estão livres de distorção relevante.
Em relação ao aspecto da Solvência a nossa responsabilidade está restrita a adequação dos demonstrativos da 
solvência e do capital mínimo da Sociedade e não abrange uma opinião no que se refere as condições para fazer 
frente às suas obrigações correntes e ainda apresentar uma situação patrimonial e uma expectativa de lucros que 
garantam sua continuidade no futuro.
Uma auditoria atuarial envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito dos 
valores das provisões técnicas registradas nas demonstrações financeiras e dos demonstrativos do capital mínimo, dos 
valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas e da solvência. Os procedimentos selecionados 
dependem do julgamento do atuário, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante independentemente 
se causada por fraude ou erro. Nessas avaliações de risco, o atuário considera os controles internos relevantes 
para o cálculo e elaboração das provisões técnicas registradas nas demonstrações financeiras e dos demonstrativos 
do capital mínimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas e da solvência da 
Sociedade para planejar procedimentos de auditoria atuarial que são apropriados nas circunstâncias, mas não para 
fins de expressar uma opinião sobre a efetividade desses controles internos da Brasilcap Capitalização S.A.
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliação de riscos de distorção relevante 
nos itens integrantes do escopo definido no primeiro parágrafo, também aplicamos selecionados procedimentos 
de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base 
de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos são capazes 
de proporcionar base razoável para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro 
parágrafo estejam livres de distorção relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, 
em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondência desses dados, que serviram 
de base para apuração dos itens integrantes do escopo definido no primeiro parágrafo, com aqueles encaminhados 
à Susep por meio do FIP, para o exercício auditado, em seus aspectos mais relevantes.
Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião de 
auditoria atuarial.

Opinião
Em nossa opinião, as provisões técnicas registradas nas demonstrações financeiras e os demonstrativos do capital 
mínimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas e da solvência acima referidos 
da Brasilcap Capitalização S.A. em 31 de dezembro de 2016 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, 
de acordo com as normas e orientações emitidas pela Superintendência de Seguros Privados – SUSEP, Conselho 
Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017
KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. - CNPJ: 02.668.801/0001-55 - CIBA 48 

Joel Garcia - Atuário - MIBA 1131

Anexo I - Brasilcap Capitalização S.A. (Em milhares de Reais)
1. Provisões Técnicas 31/12/2016
Provisão Matemática para Capitalização (PMC)����������������������������������������������������������������������������������� 10.070.347 
Provisão para Resgates (PR)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������  375.167 
Provisão para Sorteios a Realizar (PSR)���������������������������������������������������������������������������������������������� 222.104 
Provisão para Sorteios a Pagar (PSP)�������������������������������������������������������������������������������������������������� 12.779
Provisão para Distribuição de Bônus (PDB)����������������������������������������������������������������������������������������� 82.399
Provisão Complementar de Sorteios (PCS) ����������������������������������������������������������������������������������������� 3
Outras Provisões Técnicas (OPT)���������������������������������������������������������������������������������������������������������  - 
Total����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 10.762.799 
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas 31/12/2016
Provisões Técnicas (a)��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  10.762.799
Depósitos Judiciais Redutores (b) ��������������������������������������������������������������������������������������������������������  - 
Outros (c)�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  - 
Total a ser coberto (a-b-c)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 10.762.799
3. Demonstrativo do capital mínimo� 31/12/2016
Capital Base (a)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 10.800 
Capital de Risco de Subscrição (b)������������������������������������������������������������������������������������������������������� 98.322
Capital de Risco de Crédito (c) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������  199.259
Capital de Risco de Mercado (d) - 50%������������������������������������������������������������������������������������������������ 70.695
Capital de Risco Operacional (e)���������������������������������������������������������������������������������������������������������� 17.845
Benefício da correlação de riscos (f)����������������������������������������������������������������������������������������������������� 77.623 
Capital de Risco (g=b+c+d+e-f)����������������������������������������������������������������������������������������������������������  308.498
Exigência de Capital (CMR) (Máximo entre a e g)���������������������������������������������������������������������������� 308.498
4. Demonstrativo da Solvência� 31/12/2016
Patrimônio Líquido Ajustado - PLA (1)�������������������������������������������������������������������������������������������������� 515.704
Exigência de Capital (CMR) (2)������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 308.498 
Suficiência/(Insuficiência) do PLA (1 - 2)������������������������������������������������������������������������������������������ 207.206
Ativos Garantidores (3)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 11.431.762
Total a ser Coberto (4)��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  10.762.799
Suficiência/(Insuficiência) dos Ativos Garantidores (3 – 4)������������������������������������������������������������ 668.963
Ativos Líquidos (5)��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 668.963
Capital de Risco para fins de cálculo do Índice de Liquidez (6)������������������������������������������������������������ 298.264
Índice de Liquidez em relação ao CR % (*) (5/6)������������������������������������������������������������������������������� 224,29%
(*) O índice de liquidez em relação ao Capital de Risco requerido pela Resolução CNSP nº 321/2016 e alterações 
é de, no mínimo, 20%.



Aos Administradores e Acionistas da Brasilcap Capitalização S.A.
Rio de Janeiro - RJ
Opinião
Examinamos as demonstrações financeiras da Brasilcap Capitalização S.A. (Companhia), que compreendem o balanço 
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas 
explicativas, compreendendo as políticas contábeis significativas e outras informações elucidativas.
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalização S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de 
suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superintendência de Seguros Privados - SUSEP
Base para opinião
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, 
em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela 
auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos 
que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.
Outros Assuntos
Auditoria da Demonstração do Valor Adicionado
A demonstração do valor adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a 
responsabilidade da administração da Companhia, cuja apresentação não é requerida pelas práticas contábeis adotadas 
no Brasil aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superintendência de Seguros Privados – SUSEP, foi submetida a 
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrações financeiras da Companhia. Para 
formação de nossa opinião, avaliamos se essas demonstrações estão conciliadas com as demonstrações financeiras 
e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no 
Pronunciamento Técnico CPC 09 – Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa DVA foi adequadamente 
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e são 
consistentes em relação às demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor
A Administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração.
Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer 
forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.
Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração 
e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou 
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com 
base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a 
comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras
A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superintendência de Seguros Privados 
- SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a 
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração 
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações.
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de 
elaboração das demonstrações financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres 
de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa 
opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. 
As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com 
base nas referidas demonstrações financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se 

causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como 
obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de 
distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de 
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria 
apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos 
da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas 
divulgações feitas pela Administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base 
nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam 
levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que 
existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações 
nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou 
condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se 
as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o 
objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da 
época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos 
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/O-6 F-RJ 

José Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/O-4

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

 1 - Base de Cálculo 2016 Valor (Mil reais) 2015 Valor (Mil reais)
 Receita Líquida (RL) 933.132 1.133.495
 Resultado Operacional (RO) 743.705 614.306
 Folha de Pagamento Bruta (FPB) 21.937 19.201
 2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
 Alimentação 2.931 13,36% 0,31% 2.553 13,30% 0,23%
 Encargos sociais compulsórios 8.977 40,92% 0,96% 8.043 41,89% 0,71%
 Previdência Privada 443 2,02% 0,05% 401 2,09% 0,04%
 Saúde 4.832 22,03% 0,52% 4.017 20,92% 0,35%
 Segurança e medicina no trabalho 28 0,13% 0,00% 23 0,12% 0,00%
 Educação 66 0,30% 0,01% 96 0,50% 0,01%
 Cultura 1 0,00% 0,00% 2 0,01% 0,00%
 Capacitação e desenvolvimento profissional 111 0,51% 0,01% 430 2,24% 0,04%
 Creches ou auxílio-creche 178 0,81% 0,02% 181 0,94% 0,02%
 Participação nos Lucros ou Resultados 5.310 24,21% 0,57% 4.801 25,00% 0,42%
 Outros 817 3,72% 0,09% 699 3,64% 0,06%
 Total - Indicadores sociais internos 23.694 108,01% 2,54% 21.246 110,65% 1,88%
 3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
 Educação 1.710 0,23% 0,18% 3.251 0,53% 0,29%
 Cultura 4.650 0,63% 0,50% 4.182 0,68% 0,37%
 Saúde e saneamento 2.334 0,31% 0,25% 3.000 0,49% 0,26%
 Esporte 1.167 0,16% 0,13% 1.000 0,16% 0,09%
 Outros 1.383 0,19% 0,15% 1.455 0,24% 0,13%
 Total das contribuições para a sociedade 11.244 1,51% 1,20% 12.888 2,10% 1,14%
 Tributos (excluídos encargos sociais) 393.632 52,93% 42,18% 317.429 51,67% 28,00%
 Total - Indicadores sociais externos 393.632 52,93% 42,18% 317.429 51,67% 28,00%
 4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
 Investimentos relacionados com a produção/operação da empresa 2.229 0,30% 0,24% 4.802 0,78% 0,42%
 Total dos investimentos em meio ambiente 2.229 0,30% 0,24% 4.802 0,78% 0,42%
 Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar resíduos, o consumo em 
 geral na produção/operação e aumentar a eficácia na utilização de recursos naturais, a empresa

(X) não possui metas
( ) cumpre de 51 a 75% 

( ) cumpre de 0 a 50%
( ) cumpre de 76 a 100%

(X) não possui metas
( ) cumpre de 51 a 75% 

( ) cumpre de 0 a 50%
( ) cumpre de 76 a 100%

 5 - Indicadores do Corpo Funcional 2016 2015
 Nº de empregados(as) ao final do exercício 214 212
 Nº de admissões durante o exercício 32 20
 Nº de empregados(as) terceirizados(as) 384 414
 Nº de estagiários(as) 5 5
 Nº de empregados(as) acima de 45 anos 63 64
 Nº de mulheres que trabalham na empresa 113 110
 % de cargos de chefia ocupados por mulheres 48% 46%
 Nº de negros(as) que trabalham na empresa 42 42
 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) 3,2% 7,1%
 Nº de portadores(as) de deficiência ou necessidades especiais 7 8
 6 - Informações relevantes quanto ao exercício da cidadania empresarial 2016 Metas 2017
 Relação entre a maior e a menor remuneração na empresa 26,8 33,94
 Número total de acidentes de trabalho 1 -

 Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: ( ) direção (X) direção
e gerências

( ) todos(as)
empregados(as) ( ) direção (X) direção

e gerências
( ) todos(as)

 empregados(as)

 Os padrões de segurança e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: ( ) direção e
gerências

( ) todos(as)
 empregados(as)

(X) todos(as)
+ Cipa

( ) direção
e gerências

( ) todos(as)
empregados(as)

(X) todos(as) 
+ Cipa

 Quanto à liberdade sindical, ao direito de negociação coletiva e à representação interna 
dos(as) trabalhadores(as), a empresa: ( ) não se envolve

(X) segue as
normas da OIT

( ) incentiva e
segue a OIT

( ) não se
envolve

(X) segue as
normas da OIT

( ) incentiva
e segue a OIT

 A previdência privada contempla: ( ) direção ( ) direção
e gerências

(X) todos(as) 
empregados(as) ( ) direção ( ) direção

e gerências
(X) todos(as) 

empregados(as)

 A participação dos lucros ou resultados contempla: ( ) direção ( ) direção
e gerências

(X) todos(as) 
empregados(as) ( ) direção ( ) direção

e gerências
(X) todos(as) 

empregados(as)
 Na seleção dos fornecedores, os mesmos padrões éticos e de responsabilidade social e 

ambiental adotados pela empresa:
( ) não são 

considerados ( ) são sugeridos (X) são exigidos ( ) não são
considerados ( ) são sugeridos (X) são exigidos

 Quanto à participação de empregados(as) em programas de trabalho voluntário, a empresa: ( ) não se envolve ( ) apóia (X) organiza
e incentiva

( ) não se
envolve ( ) apóia (X) organiza e 

incentiva

 Número total de reclamações e críticas de consumidores(as): na empresa
15.723

no Procon
15

na Justiça
146

na empresa
15.723

no Procon
20

na Justiça
100

 % de reclamações e críticas atendidas ou solucionadas: na empresa
72% 

no Procon
100%

na Justiça
22%

na empresa (*)
100% 

no Procon
90%

na Justiça
12%

 Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2016: 860.659 Em 2015: 720.342
 Distribuição do Valor Adicionado (DVA): 100,00% 100,00%
 Governo 42,82% 40,85%
 Colaboradores 5,87% 6,21%
 Acionistas 31,15% 30,55%
 Terceiros 0,28% 0,35%
 Retido 19,88% 22,04%
 7 - Outras Informações

(*) Considerando melhorias nos processos de atendimento.
1- Brasilcap Capitalização S.A. - CNPJ: 15.138.043/0001-05 - Setor econômico: Seguro, Previdência e Capitalização - Rio de Janeiro - RJ;
2- Para esclarecimentos sobre as informações declaradas: Denis dos Santos Morais - Telefone: (21) 3804-2271 - email: rsa@brasilcap.com.br;
3- Esta empresa não utiliza mão de obra infantil ou trabalho escravo, não tem envolvimento com prostituição ou exploração sexual de criança ou adolescente e não está envolvida com corrupção;
4- Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente;
5- Este balanço social segue o modelo sugerido pelo IBASE;
6 - As informações não financeiras não foram auditadas;
7 - O relatório Informações de Natureza Social e Ambiental foi objeto de revisão de Auditoria Independente, conforme estabelecido na Resolucão do Conselho Federal de Contabilidade - nº 1.003/2004; e
8 - Contador: Jairton Cardoso Guimarães - CRC-RJ 077462/O-4.

BALANÇO SOCIAL ANUAL / 2016

Aos Acionistas e Administradores da Brasilcap Capitalização S.A.
Rio de Janeiro - RJ
Introdução
Fomos contratados com o objetivo de aplicar procedimentos de asseguração limitada sobre as informações contábeis divulgadas 
no Balanço Social da Brasilcap Capitalização S.A. (“Companhia”) relativo ao exercício findo em 31 de dezembro de 2016. 
Responsabilidades da administração da Companhia
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e apresentação de forma adequada das informações 
divulgadas no Balanço Social que foram elaboradas de acordo com o modelo do iBase (Instituto Brasileiro de Análises 
Sociais e Econômicas) e com os controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração 
dessas informações livres de distorções relevantes. 
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre as informações contábeis divulgadas no Balanço Social, 
com base no trabalho de asseguração limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000 (Trabalhos de Asseguração 
Diferente de Auditoria e Revisão), emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade – CFC, que é equivalente à norma 
internacional ISAE 3000, emitida pela Federação Nacional de Contadores, aplicáveis às informações não financeiras 
históricas. Essas normas requerem o cumprimento de exigências éticas, incluindo requisitos de independência e que o 
trabalho seja executado com o objetivo de obter segurança limitada de que as informações divulgadas no Balanço Social, 
tomadas em conjunto, estão livres de distorções relevantes. 
Um trabalho de asseguração limitada conduzido de acordo com a NBC TO 3000, equivalente à ISAE 3000, consiste 
principalmente de indagações à administração da Companhia e outros profissionais da Companhia envolvidos na elaboração 
das informações divulgadas no Balanço Social, assim como pela aplicação de procedimentos analíticos para obter evidências 
que nos possibilitem concluir na forma de asseguração limitada, sobre as informações contábeis divulgadas no Balanço Social. 

Os procedimentos aplicados compreendem: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância das informações 
contábeis e os sistemas operacionais de controles internos que serviram de base para a elaboração das informações 
contábeis divulgadas no Balanço Social; e (b) confronto das informações de natureza contábil e financeira com as 
demonstrações financeiras e/ou registros contábeis.
Acreditamos que os procedimentos aplicados e que as evidências obtidas em nosso trabalho são suficientes e apropriadas 
para fundamentar nossa conclusão na forma limitada.
Alcance e limitações
Os procedimentos aplicados em um trabalho de asseguração limitada são substancialmente menos extensos do que aqueles 
aplicados em um trabalho de asseguração razoável. Consequentemente, não nos possibilita obter segurança de que tomamos 
conhecimento de todos os assuntos que seriam identificados em um trabalho de asseguração razoável, que tem por objetivo 
emitir uma opinião. Caso tivéssemos executado um trabalho de asseguração razoável, poderíamos ter identificado outros 
assuntos e eventuais distorções que podem existir nas informações contábeis constantes no Balanço Social. 
Adicionalmente, nosso relatório não proporciona asseguração limitada sobre o alcance de informações não financeiras ou 
contábeis apresentadas no Balanço Social.
Conclusão
Com base nos procedimentos realizados, descritos neste relatório, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a 
acreditar que as informações contábeis divulgadas no Balanço Social da Brasilcap Capitalização S.A. relativo ao exercício 
findo em 31 de dezembro de 2016, não foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o modelo 
proposto pelo iBase e com os registros e arquivos que serviram de base para sua preparação. 

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2017.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/O-6 F-RJ 

José Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/O-4

RELATÓRIO DE ASSEGURAÇÃO LIMITADA DOS AUDITORES INDEPENDENTES


