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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

A Brasilcap completou 19 anos em 2014, manteve a lideranga do setor de capitalizagédo pelo 18° ano seguido e
ampliou o seu portfélio com o langamento dos produtos Ourocap Torcida Brasil (canal Banco do Brasil) e Parcela
Premiavel, Boa Sorte e Reserva da Sorte (canal Grupo Votorantim). A Companhia intensificou negécios e confirma
a sua trajetoéria de crescimento.

O faturamento no periodo foi de aproximadamente R$ 6,7 bilhdes, incremento de 7% em relagdo ao ano anterior
- volume que superou a evolugdo registrada pelo mercado de capitalizagdo. O desempenho ao longo do ano
contribuiu para o lucro liquido de R$ 324,3 milhdes. As reservas técnicas atingiram aproximadamente R$ 11,8
bilhdes em 2014, crescimento de 24% em relag&o ao exercicio anterior. O valor dos ativos totais chegou a R$ 13,0
bilhdes, com incremento de 25% em relagéo ao uUltimo ano.

Cabe ressaltar que as reservas da Companhia sdo administradas de acordo com as melhores praticas de gestao
de Ativos, Passivos e de Riscos. Isso garante a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos,
inclusive levando até os seus vencimentos os titulos marcados nessa categoria, de acordo com os preceitos das
Circulares SUSEP n° 464 (2013) e 483 (2014).

A Brasilcap obteve outras vitérias em 2014. A Companhia recebeu, pelo quarto ano consecutivo, o Certificado
Empresa Cidada, conferido pelo Conselho Regional de Contabilidade do Rio de Janeiro (CRCRJ). Ainda no campo

apoio ao projeto Som da Vila, que ensina musica classica a 400 jovens de Sdo Jodo de Meriti (RJ). A lideranca
no segmento nos rendeu o Prémio Segurador Brasil 2014 (categoria “Lider de Mercado: Capitalizagao”), realizado
pela editora Brasil Noticias. E o case Ourocap Tocida — que conta a histéria do produto desde a sua concepgao
no ano de 2012, passando pelo langamento e participagédo no faturamento de 2013 — foi vencedor dos prémios
Marketing Contemporaneo (da Associagdo Brasileira de Marketing & Negodcios) e Marketing Best (da Editora
Referéncia em parceria com a Escola de Administragdo de Empresas de Sdo Paulo da Fundagéo Getulio Vargas
(FGV-Eaesp) e a Madia Mundo Marketing).

O desempenho da Brasilcap se reflete nos prémios distribuidos, que ajudaram a realizar os sonhos de clientes
dos quatro cantos do Pais. Entre os meses de janeiro e dezembro, foram entregues mais de R$ 212,3 milhdes a
aproximadamente 24 mil clientes.

Agradecimentos

Agradecemos a todos que apoiaram as iniciativas da Companhia, transformando em realidade os nossos projetos.
Reservamos um agradecimento especial aos clientes, aos acionistas, a forca de vendas do Banco do Brasil, aos
novos parceiros e a todos os colaboradores.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2015

da responsabilidade socioambiental, a Brasilcap recebeu do Banco do Brasil o Prémio Valores do Brasil pelo

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
Em milhares de reais

ATIVO

Nota 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE ..ottt s 9.963.901 7.091.666
DISPONIVEL.... 174 191
Caixa e Bancos 174 191
APLICAGOES ............ooiiiiiiii s 7 9.944.784 7.064.185
CREDITOS DAS OPERAGOES DE CAPITALIZAGAO. ... 10 11.540 16.880
Creéditos das operagdes de capitalizagdo.......................... 11.540 16.880
OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS. ..., 2.435 3.935
TITULOS E CREDITOS ARECEBER.............cooiiiiiiiiiieeeceeeeee e 3.643 3.905
Titulos e créditos a receber ................. 34 14
Créditos tributarios e previdenciarios ... 1 1.886 1.743
OULrOS CTEAIOS ...ttt 1.723 2.148
DESPESAS ANTECIPADAS ............ccoooiiiiiiiiii s 1.325 2.570
ATIVO NAO CIRCULANTE ....... 3.036.224 3.303.149
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 3.022.945 3.285.065
APLICAGOES ..ottt 7 2.316.290 2.709.471
TITULOS E CREDITOS ARECEBER.............coooiiiiiiieee 706.598 575.594
Créditos tributarios e previdenciarios ... 1 104.486 80.216
Depésito judiciais e fiscais................... 12 602.112 495.378
DESPESAS ANTECIPADAS .. 57 -
INVESTIMENTOS ................ 1.250 1.272
Imoveis destinados a renda.. 205 227
Outros investimentos............ 1.045 1.045
IMOBILIZADO............ 15 6.035 8.625
Iméveis de uso proprio .. 239 258
Bens moveis.................. 5.133 8.099
Outras imobilizagges .. 663 268
INTANGIVEL. ..ot 15 5.994 8.187
OULroS INTANGIVEIS. ...t 5.994 8.187
TOTAL DO ATIVO ... 13.000.125 10.394.815

As notas explicativas sdo parte integ

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agées em reais)

Nota 31/12/2014 31/12/2013
Receitas liquidas com titulos de capitalizag@o .................................... 1.147.883 960.970
Arrecadagao com titulo de capitalizagéo 6.686.687 6.269.642
Variagédo da provisdo para resgate.......... (5.538.804) (5.308.672)
Variagao das provisodes técnicas......... (23.561) (5.116)
Resultado com outras provisdes tECniCas ............cevuvriieiieiiieiiieie e (23.561) (5.116)
Resultado com SOrteio...............ccooiiiiiiiiiiiii e (224.545) (244.808)
Custo de aquiSiGa0..........ccccvveerieiieiieeeene 19 (544.622) (433.831)
Outras receitas e despesas operacionais..... 19 (12.263) (752)
Outras receitas operacionais..............cccceeeeeeene 1.743 3.700
Outras despesas operacionais (14.006) (4.452)
Despesas administrativas .... 19 (87.820) (72.288)
Pessoal proprio.........cccceeeuenee. (35.677) (31.199)
Servigos de terceiros............... (17.082) (15.855)
Localizagéo e funcionamento.. (17.173) (18.048)
Publicidade e propaganda....... (3.864) (2.504)
Publicagdes ..........cccceeveennen. (178) (699)
Donativos e contribuicdes ................. (13.598) (7.353)
Despesas administrativas diversas ... (248) 3.370
Despesas com tributos.................... 19 (45.296) (37.463)
Resultado financeiro... 19 324.489 58.560
Receitas financeiras...... 1.135.290 634.895
Despesas fiINANCEITAS ........cooiiiiiiii e (810.801) (576.335)
Resultado patrimonial..............cccccoooiiiiiiii 19 251 149
Receitas com iméveis de renda .................... 273 171
Despesas com iméveis destinados a renda... (22) (22)
Resultado operacional................cccccceeiiennnnnnn. 534.516 225.421
Ganhos e perdas com ativos nao correntes........ 19 (51) (67)
Resultado antes dos impostos e participagoes .. 534.465 225.354
Imposto de renda...........cccceeiieiiiiiieiiee e 11.c (126.164) (54.622)
Contribuigdo social ........ 11.c (80.219) (35.024)
Participagéo sobre o lucro....... (3.820) (3.498)
Lucro liquido do eXerciCio..............ccceeiieiieiiiiic e 324.262 132.210
Quantidade dE AGOES .......uuiiiiiieie ittt 324.000.000 324.000.000
Lucro lHQUIdO POF @GE0 .......eeiuiiiiiiiiiei ettt 1,0008 0,4081

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

. DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do €XerciCio.............ccouiiiiiiiiiiciie et 324.262 132.210
Outros resultados abrangentes ............coocuiiuiiiiiiiieiie e - -
Total do resultado abrangente do exercicio................cccccooiiiiiiiiiiiiiiic e 324.262 132.210

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

_ DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros
QOutras
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de

lucros

Reserva de
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de capital Doacgées
em apro- e subven- Reserva
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235.390
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social Total
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(65.000)
132210 132.210

Lucro liquido do exercicio...
Destinagao do lucro do
exercicio:

Dividendos minimos
propostos - 25%
Dividendos adicionais
propostos
Proposta para aumento de
capital
Saldos em 31 de dezembro
de 2013
Aumento de capital em
aprovacgao conforme AGO de
17/03/2014
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capital conforme Portaria
SUSEP n° 5.974 de
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exercicio de 2013
Transferéncia para reserva
de lucros conforme Circular
SUSEP n° 483/2014
Lucro liquido do exercicio:..
Destinagao do lucro do
exercicio:

Constituicdo da reserva legal
Constituicao da reserva de
lucro
Pagamento de dividendos
antecipados referente ao 1°
semestre de 2014
Dividendos adicionais
complementares
Saldos em 31 de dezembro
de 2014

(65.000) (65.000)

(33.052) (33.052)
(66.948)
(32.210)

66.948 66.948

32.210 _32.210

7.552 _ 15.811 _167.131 182.942 - 269.548

.............................. 32.210

(32.210) (32.210)

32210 (32.210)

(66.948) (66.948)

(66.948)

7.552

7.552 - -
- 324.262 324.262

6.442

(6.442)
(73.953)

73.953 73.953

(97.867) (97.867)

146.000 146.000 (146.000) -
111.264 22.253 _295.478 317.731 - 428.995

A Administragao

PASSIVO Reclassificado

Nota 31/12/2014 31/12/2013

CIRCULANTE ...ttt nes 11.910.215 9.596.494
CONTAS APAGAR.......oo ittt et ees 16 155.651 105.411
Obrigagdes a pagar 13.290 48.442
Impostos e encargos sociais @ reColNer...........cccceicvieiiiiiieiieee e 1.898 1.832
Encargos trabalhistas ............cociiiiiiiiiii 2.405 2.262
Impostos e contribuigdes. 125.488 45.235
OUutras CoONtas @ PAGAT.........cocuiiiiiiii ittt 12.570 7.640
DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO.............cccccoceoee..... 2.555 2.385
Débitos Operacionais...........occeeeriieeeiiiee e 2.555 2.385
PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZAGAO 17 11.752.009 9.488.698
Provis@o para reSgates.........oouiii i 11.408.057 9.173.173
Proviséo para sorteios 264.846 233.008
Proviséo para distribuicdo de bOnus ... 79.106 70.752
OULFAS PrOVISOES .....cciuiiiieiiiie ettt - 11.765
PASSIVO NAO CIRCULANTE 660.915 528.773
EXIGIVEL A LONGO PRAZO...........c.oooomieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 660.915 528.773
CONTAS APAGAR.......oooiiiie et 16 214 409
Outras contas @ Pagar..........ccceeieeiieeiieiieeenie e esee e 214 409
DEBITOS DE OPERAGCOES COM CAPITALIZAGAO 9.721 -
DEDIt0S OPEraCiONQIS .......eeveeeiee ettt 9.721 -
OUTROS DEBITOS .... 12 650.980 528.364
Provis0es JUAICIAIS ........ceiuieeeiiiie e eciiee et et eee e e eeae e e nnaeaeenes 650.980 528.364
PATRIMONIO LIQUIDO ... 18 428.995 269.548
Capital social 111.264 79.054
Reservas de Capital...........cooiiiiiiiiiiiic e - 7.552
RESEIVas de IUCIOS.......cooueiiiiiiie et seea e 317.731 182.942
TOTAL DO PASSIVO ...t 13.000.125 10.394.815

rante das demonstragdes financeiras

'DEMONSTRA(;éES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013

Lucro liquido dO @XErCiCio............coouiiiiiiiiiiii e 324.262 132.210
AJUSEES PAIA:......oiiiiiiiiiii ettt et et e e ae e e ne e e naes 6.124 7.233
Depreciagdes € amOrtiZAGOES .........oovieiiiiiieiii ettt 5.855 6.533
Perda na alienagdo de imobilizagéo e intangivel ...........c.cccocoeiiiiiiiii, 51 67
Variagdo monetaria de loNgO PrazZo.........c.ueeiiiiiiiiiiiiiiiee e 218 633
Variagdo das contas patrimoniais: ..............ccccoiiiiiiiiiiiiii (244.740) (28.029)
ALIVOS fINANCEITOS ...ttt e e e (2.487.418) (3.024.270)
Créditos das operagdes de capitalizagao...........coceeiiiiiiiiiiiiieie e 7.245 (20.780)
Créditos fiscais € previdenCiarios ............ccoiiiiiiiiiiii e (143) (1.581)
ALIVO fISCAl dIfEridO....c.uiiieiiiiie s (24.270) (21.334)
Depésitos judiciais e fiscais... (108.089) (83.577)
Despesas anteCiPAdAS .......ccoiuuiiiiiiie ettt 1.188 (1.134)
(070101 e E - T o= o - | PR P TSR (35.152) 34.872
IMPOStOS € CONEHDUIGHES ..ot 209 1.182
OULras CONAS @ PAGAT ....cceueiie ittt e e e e b s 4.930 (14.453)
Débitos de operagdes com capitaliZagao ............cccceeiiieeiiiiiiiiieee e 9.891 1.892
Provisdes técnicas - capitaliZagao..........eueiiiiiiiiiie e 2.263.311 3.030.121
ProviSOES JUAICIAIS ......cceiueiieiiiie ettt 123.753 71.956
OULTOS PASSIVOS ...ttt ettt ettt eb ettt ettt e e e sreesane e (195) (923)
Caixa gerado pelas OPEraGOes: ...........cooiuiiiiiiiieiiiie ettt 85.646 111.414
IMPOStOS SODIE 0 IUCTO PAGOS ......eviiiiieiiieiie et 80.253 (9.970)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais:................ccccooiiieiiiieinienn. 165.899 101.444
Atividades de investimentos:
(-) Pagamento pela compra de ativo permanente:
IMODIlIZAAO ... (136) (3.411)
INEANGIVEL ... e (965) (2.168)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento: ........................... (1.101) (5.579)
Atividades de financiamento:
Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital proprio..........cccceeceeviiiiciineenn. (164.815) (98.052)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento:......................... (164.815) (98.052)
Redugio liquido de caixa e equivalentes de caixa:.....................cccceoieiieennnn. (17) (2.187)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.............c..cccccceeeviireeennnnn. 191 2.378
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio...............ccccoeviieiiiiienenne 174 191

(17) (2.187)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

DESCRIGAO 31/12/2014 31/12/2013
T -RECEITAS ... ot 6.688.657 6.273.235
Receitas com operagdes de titulo de capitalizagao 6.740.233 6.331.714
Devolugdes € CanCelameNtos. .........cooiiiiiiiiiiii et (53.546) (62.072)
Prescrigdo exigibilidade..............ccooiiiiiiiii e 1.698 3.422
Receitas ndo operacionais ...........cccccvveeveeesiiinnns 272 171
2 - VARIAGOES DAS PROVISOES TECNICAS ...........ccocooovimieeeeceeeeeeeeeeeea (663.601) (452.216)
Juros e variagdo monetaria das provisées matematicas.............ccecvevreriieieennens (663.601) (452.216)
3 - RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL (1-2).......oovieeeereceeeeeeeeeeeees e 6.025.056 5.821.019
4 - SORTEIOS E RESGATES..........ccccoecvvennen. (5.786.910) (5.558.595)
Despesas com sorteios e resgates .................... (5.763.349) (5.553.479)
Provisdes de bonus e insuficiéncia de Sorteios..........covvevieeiiiveeeie e (23.561) (5.116)
5 -INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS............cccooiiiiiieeiec e (749.086) (593.300)
Materiais, energia e outros (42.957) (21.760)
Servigos de terceiros, comissoes liqUIdas..........ccvrverrreeriiieere e (706.129) (571.540)
6 - VALOR ADICIONADO BRUTO (3-4-5) .......ccoiiiiiiiieieceee e (510.940) (330.876)
7 - DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO ......ooovoeiieeeeeeeen (5.855) (6.533)
8 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (6-7) .......... (516.795) (337.409)
9 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO/CEDIDO EM TRANSFERENCIA 1.135.290 634.895
Receitas fiNANCEINAS ...........oiiiiiiiiie e 1.135.290 634.895
10 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (8-9)........cccccoiiiiniiiiiiiicies 618.495 297.486
11 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO ............c.coeveiieereeeeeeeeen 618.495 297.486
T1.1) PESS0QL.......oiiiiiiiiie s 39.496 34.698
Remuneracao direta. 16.439 14.178
BeNETICIOS ...t 3.655 3.273
ENCAIGOS ...t 7.445 6.392
Participagéo sobre o lucro.. 3.820 3.498
OULIOS ... 8.137 7.357
11.2) Impostos, taxas e contribuiGoes................cccoeiiiiiiiiiiiiiii 251.679 127.109
FEABTAIS ...ttt 251.546 127.016
ESTAAUAIS ...ttt an 15 19
Municipais 118 74
11.3) Remuneracgao de capitais de terceiros..............c.ccceoeeiiiniiiiciiiic 3.058 3.469
JUTOS -ttt ettt e e e et e e e aanee 636 1.266
AIUGUEIS ...t 2.422 2.203
11.4) Remuneragao de capitais proéprios .... 324.262 132.210
Dividendos.......ccoviiieeiiieeeie e 97.867 33.052
[ Lo (o T =Y (T [ 1SR 226.395 99.158

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

BRASILCAP

S EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasilcap Capitalizagdo S.A., denominada “Companhia” ou “Brasilcap”, € uma sociedade por agées, sediada no
Rio de Janeiro, situada a Rua Senador Dantas, 105 - 9° e 10° andares, Centro, autorizada pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) a comercializar planos de capitalizagdo, bem como os demais produtos e servigos
admitidos as sociedades de capitalizagdo. A Companhia iniciou suas atividades em julho de 1995 e opera em todas
as unidades da federagéo, sendo o principal canal de distribuigao a rede de agéncias do Banco do Brasil acionista
controlador da BB Seguros e Participagdes S.A..

A Brasilcap Capitalizagao S.A. tem como principais acionistas (A¢des Ordinarias - ON), a BB Seguros Participagdes S.A. com
49,99%, Icatu Seguros S.A. com 25,00%, Companhia de Seguros Alianga da Bahia com 23,75% e demais acionistas com

4.2. Instrumentos financeiros

« Classificagao e mensuragao

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s n°s 38, 39, 40 e 46, a Companhia efetuou a avaliagéo
de seus instrumentos financeiros, inclusive derivativos. Os ativos financeiros sdo classificados e mensurados
conforme descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa (disponivel)

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés
meses ou menos a partir da data da contratagcdo e que tenham objetivo de cumprir pagamentos de curto prazo. Limites
de créditos bancarios que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestéo de caixa da Companhia

1,26%. A composigéo acionaria completa, incluindo as agdes preferenciais esta demonstrada na Nota Explicativa n® 18.1.

Banco do
Brasil S.A. Demais
(Controlador) 33,75% ON

66,25% ON
Icatu Holding E Demaisd
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2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
2.1. Base de preparacgao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendados pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da prépria SUSEP, vigentes na

data de publicacdo dessas demonstragdes financeiras.

Em 06 de janeiro de 2014, a SUSEP emitiu a Circular n® 483, que, dentre outros assuntos, altera o plano de contas,
modelos de divulgagéo das demonstragdes financeiras e informag¢des minimas para notas explicativas, contidas na

Circular SUSEP N° 464, de 01 de margo de 2013.

Nas presentes demonstragdes financeiras, o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 esta sendo apresentado
comparativamente aos valores referentes ao ultimo balango anual, com data-base de 31 de dezembro de 2013, assim
como as demonstragdes de resultados, de resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido, e dos fluxos de

caixa da Companhia estéo apresentadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

Todas as praticas contabeis e critérios de apuragéo relevantes para as demonstragdes financeiras foram aplicadas

em sua elaboracgéo (Vide nota n° 4).

Em atendimento a legislagdo em vigor, demonstramos os valores reclassificados no passivo circulante referente a conta de
débitos de operagdes com capitalizagéo e provisdes técnicas, na data-base em 31 de dezembro de 2013, conforme abaixo:

BALANCO PATRIMONIAL

Reclassificado

PASSIVO 31/12/2013 Ajuste 31/12/2013

CIRCULANTE ..ottt 9.596.494 - 9.596.494
CONTAS APAGAR.........coootiriiiiiicieeeeeeee . 105.411 - 105.411
DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZACAO.. 2.385 - 2.385
Débitos operacionais............cccveeveieeeiiieeeiiee e 878 1.507 2.385
Outros débitos gperacionais..............c..cc.ec.., 1.507 (1.507) -
PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZACAO .. 9.488.698 - 9.488.698
Provisbes para resgates...........cccoccvveivcneeeenen. 9.173.173 - 9.173.173
Proviséo para sorteios............cccccccn. 233.008 - 233.008
Proviséo para distribuicdo de bénus .. - 70.752 70.752
Outras provisoes .................... 82.517 (70.752) 11.765
PASSIVQ NAO CIRCULANTE. 528.773 - 528.773
PATRIMONIO LIQUIDO......... 269.548 - 269.548
TOTAL ..t 10.394.815 - 10.394.815

A nota n° 8 de Instrumentos financeiros foi reclassificada de valor contabil para valor justo, na data-base em 31 de

dezembro de 2013, conforme abaixo:

31/12/2013 31/12/2013

Reclassificado

Ativos Valor Contabil Valor Justo _ Valor Contabil Valor Justo
Ativos mensurados a valor justo

Caixa e equivalentes de caixas......... 191 - - 191

2.2. Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excecédo dos seguintes itens

materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

 Os instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado; e
» Os instrumentos financeiros derivativos mensurados a valor justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional e corresponde ao ambiente
econdmico de atuagdo da Companhia. Todas as informagdes estao expressas em milhares de reais e arredondadas

para o milhar mais proximo.
2.4, Aprovacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em

reunido datada de 06 de fevereiro de 2015.
2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgéo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas CPC, SUSEP e CNSP requer que a Administragao
faca estimativas, julgamentos e premissas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, as receitas
e despesas, bem como a divulgagéo de informagdes sobre dados das suas demonstragées financeiras. Os resultados
finais dessas transagdes e informagées, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas
estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao registro dos passivos
relacionados as provisdes técnicas, ao valor justo dos instrumentos financeiros, ao valor do desembolso provavel refletidos

na proviséo para agoes judiciais e da apuragao de demais saldos sujeitos a esta avaliagdo e dos impostos diferidos.

Revisdes continuas sdo feitas sobre as estimativas e premissas, e o reconhecimento contabil de efeitos que,

porventura surjam, sdo efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem.
Informagdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:

* Provisdes técnicas (vide notas n°s 4.9 e 17);

» Avaliagéo do valor justo de determinados instrumentos financeiros (vide nota n°® 7);

« Avaliagéo pelo custo amortizado das provisdes judiciais (vide notas n°s 4.10.1 e 12); e
» Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos (vide nota n® 11).

2.6. Gestao de capital

Na gestéo do capital, a Companhia observa a alocagéo de capital baseado em risco, conforme definido nas Resolugées
do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP n°® 228/2010 (Risco de Crédito), alterada pela Resolugdo n°

241/2011, n°® 283/2013 (Risco Operacional) e n° 284/2013 (Risco de Subscricdo) e n° 302/2013 (antiga 282/2013),
tendo como objetivo manter o PLA — Patriménio Liquido Ajustado acima do CMR — Capital Minimo Requerido.
Nas ultimas datas-base a solvéncia da Companhia apresentava-se conforme o quadro abaixo:

Exigéncia de Capital Minimo Requerido 31/12/2013 31/12/2013
Patrimonio Liquido Ajustado (1)..........cccceiiiiiiiiiiii e 421.614 258.786
Capital Base (A) .......ccccoueennee. . 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito (B) ...........cccorriiririeniiiiieciee e 227.863 165.564

Exigéncia de Capital até 31/12/2013 (C = 227.853 165.564

Suficiéncia (+) / Insuficiéncia (<) REmil..................ccoooiiie 193.761 93.222

Suficiéncia (+) / Insuficiéncia (-) do PLA - % CMR . 85,0% 56,3%
Parcelas de Capital para adequar até 31/12/2013... - -
Capital Adicional de Subscrigdo (D)........cccccceeviveiinene 51.149 48.969
Capital Adicional Operacional (E).......... 17.959 21.953
Beneficio da correlagéo entre riscos (F)..........ccccocvrvnenne. (21.733) (19.810)
Exigéncia de Capital a partir de 31/12/2013 (C+D+E+F)... 275.228 216.676
Razdo entre CMR € PLA =% .....cc..ooovviiiiiiieecieeeciees 153,2% 119,4%
Suficiéncia (+) / Insuficiéncia () RS mil................ 146.386 42.110
Suficiéncia (+) / Insuficiéncia (-) do PLA - % CMR . 53.2% 19.4%
Liquidez - Resolugdo CNSP n° 302/13 - Art. 2° V.... 454.020 -
Ativos Livres 509.066 -
Ativos Liquidos - 20% CMR.... 55.046 -

Obs.: O Valor do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) esta demonstrado na nota explicativa n® 3 e foi calculado

conforme Resolugdo CNSP n° 302/13.

Os Ativos Liquidos, presentes na Resolugdo CNSP n°® 302/13 correspondem aos ativos aceitos pelo Conselho

Monetario Nacional em até 100% na cobertura das reservas técnicas.

O conceito de solvéncia também esta presente na Resolugdo, corresponde ao percentual do capital que excede

ao exigido por aqueles normativos. _ ;
3. DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO (PLA)

31/12/2014 31/12/2013
Patrimonio LiqUido...........c.cooiiiiiiiiiiiicc e 428.995 269.548
Despesas Antecipadas. (1.382) (2.570)
Ativo Intangivel. (5.994) (8.187)
Obras de Arte ........cccceevvvenenne (5) (5)
Patrimonio Liquido Ajustado ..............ccoooiiiiiiiiiiiii 421.614 258.786

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os anos apresentados

nas demonstragdes financeiras.

4.1. Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao:
4.1.1. Apuracéao do resultado

As receitas de Capitalizagcdo s&o reconhecidas no resultado a partir da data de emissdo quando se trata de Produto
de Pagamento Unico (PU) ou da 12 parcela de Produto de Pagamento Mensal (PM) ou Periédico (PP) e recebimento
dos titulos de capitalizagédo nas demais parcelas de produtos PM ou PP. O reconhecimento das despesas de provisdo

matematica para resgates, provisdo para sorteio e demais custos de aquisicdo necessarios a comercializagédo dos
titulos, acompanham a forma de contabilizagéo da receita. As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas nas
competéncias, sendo estimadas com base nas taxas de juros e atualiza¢gdes monetarias contratadas. A Companhia
por meio de estudo técnico comprovou que nédo ha necessidade de diferir as receitas de titulos de pagamento tnico
- PU, uma vez que as despesas residuais subsequentes a emissao dos titulos séo irrelevantes.

4.1.2. Balango patrimonial

Conforme Circular SUSEP n°483/2014, o balango patrimonial esta classificado em ativo e passivo circulante e ndo circulante.

O ativo circulante se espera que seja realizado, ou seja, mantido para a venda, negociagdo ou mantidos até o

vencimento dentro do prazo dos 12 meses seguintes a data do balango.
O ativo néo circulante segrega os créditos acima de 12 meses ou com prazo indeterminado para sua realizagéo,

que ndo constituem negdécios usuais para operagdo da empresa com excegao das aplica¢des financeiras mantidas

até o vencimento que estéo classificados em parte no grupo realizavel a longo.

O passivo circulante tem como finalidade manter suas exigibilidades dentro dos 12 meses seguintes a data do
balango e engloba basicamente a operagdo da Companhia. O principal item do passivo circulante sdo as provisdes
técnicas, o critério utilizado para classifica-las no curto prazo baseia-se no direito dos proprietarios dos titulos de

capitalizacao de poder resgata-los apds o prazo de caréncia, contado a partir do inicio da vigéncia.

O passivo ndo circulante possui prazo de liquidagdo acima de 12 meses ou indeterminado, a classificagdo dos

principais itens no longo prazo, notadamente as provisdes fiscais, sdo oriundas de agdes judiciais tributarias em

que a Brasilcap é a autora, e que ndo possuem transito em julgado, estando as mesmas garantidas integralmente

por meio de depositos judiciais registrados no ativo n&o circulante.
Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria sao corrigidos com base nos indices definidos legalmente ou em contratos.

sao incluidos como um componente das disponibilidades para fins das demonstragdes dos fluxos de caixa.
Titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os titulos e valores mobiliarios, adquiridos com o propédsito de serem ativos e frequentemente negociados, séo
contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e
classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valoriza¢des e desvaloriza¢des sobre esses titulos e valores
mobiliarios sdo reconhecidos no resultado.
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento
Os titulos e valores mobiliarios para os quais a Brasilcap possui a intengéo e a capacidade financeira para sua
manutengdo em carteira até o vencimento s&o contabilizados pelo valor de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no resultado.
Empréstimos e recebiveis
S&o ativos financeiros representados pelos titulos de capitalizagdo a receber e demais contas a receber, que s&o
mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado ajustado, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.
Instrumentos financeiros derivativos
Sao classificados no ativo ou passivo circulante como titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por
meio do resultado, sendo compostos por opgdes, swaps e contratos futuros.
4.3. Créditos tributarios
Os créditos tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social diferido foram constituidos com base nas
aliquotas vigentes na data-base das demonstrag¢des financeiras.
4.4. Investimentos
Os investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisicdo deduzido quando aplicavel, de provisdo para eventuais
perdas na sua realiza¢ao.
4.5. Imobilizado
Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢géo ou construgdo, deduzido de depreciagao
acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, se houver.
A Administragao, com base no histérico de perdas da Companhia para atendimento ao CPC n° 01, aprovado pela
Circular SUSEP n° 483/2014, entende que n&o ha indicadores de perda do valor recuperavel dos mesmos, bem
como estes séo realizaveis em prazos satisfatorios.
A depreciagéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis estimadas
de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método € o que mais perto reflete o padrdo de consumo de
beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas de depreciagdo aplicadas estao ligadas a vida util
econdmica dos bens.
Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro, e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancga de estimativas contabeis.
4.6. Intangivel
Os itens do ativo intangivel séo representados por gastos com desenvolvimento e implantagéo de sistemas, sendo
amortizados por um prazo de 5 (cinco) anos, a partir da data de sua utilizagéo.
4.7. Redugao ao valor recuperavel
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagao
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados, que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.
4.8. Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido
As provisdes para imposto de renda e para contribuigdo social corrente foram calculadas considerando para o IRPJ
a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela excedente a R$ 240 ao ano, e para
a CSLL a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda.
4.9. Provisdes Técnicas
As provisdes técnicas da Brasilcap séo estabelecidas considerando o disposto na Resolugdo CNSP n° 281, de 30
de janeiro de 2013 e na Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, alterada pela Circular SUSEP n° 469 de
19 de junho de 2013, sendo elas:
4.9.1. Provisdao Matematica para Capitalizagao (PMC)
A provisédo matematica para resgate é constituida para cada titulo em vigor ou suspenso enquanto n&o ocorrido o
evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores arrecadados com aplicacéo das respectivas cotas
de capitalizagdo. E calculada a partir da emisséo da parcela Unica ou primeira parcela do titulo de capitalizagdo ou a
partir da informagao quanto ao pagamento por parte do subscritor, para as demais parcelas. Mensalmente ¢ capitalizada
pela taxa de juros definida no plano e atualizada pela taxa de remunerag&o basica aplicada a caderneta de poupanca.
4.9.2. Provisado para Resgates (PR)
As provisbes para resgate de titulos vencidos e antecipados sdo constituidas pelos valores de saldo de resgate
dos titulos com prazos de capitalizagéo finalizados e rescindidos, atualizados monetariamente no periodo entre a
data do direito do resgate e a efetiva liquidagdo. A metodologia de calculo desta provisao consiste na atualizagao
do saldo de resgate dos titulos, que equivale ao saldo da provisdo matematica para resgates na data do evento
gerador, atualizado pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupancga, conforme definida no
plano, até a data do efetivo pagamento do valor resgatado ao titular. Entende-se como data do evento gerador, no
caso de titulos vencidos, a data de final de vigéncia e, para titulos antecipados, a data de solicitagdo de resgate ou
a data de cancelamento apds o prazo de suspensao.
4.9.3. Provisao para Sorteio a Realizar (PSR)
Os valores destinados a constituicdo da provisao para sorteio a realizar foram calculados sobre o valor nominal dos
titulos, com base em notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, e a baixa da proviséo de sorteio a realizar foi
registrada pelo valor equivalente ao risco decorrido, ou seja, o saldo da provisdo para sorteio a realizar representa
os valores custeados dos sorteios ainda néo realizados. A metodologia de calculo desta provisdo consiste na
acumulagao de aportes que provém de percentual(ais) de cota(s) de sorteio(s) aplicaveis sobre o(s) pagamento(s),
conforme estabelecido(s) no plano, e de baixas que provém do valor equivalente ao risco decorrido. Essa provisao
€& mensalmente capitalizada pela respectiva taxa de juros e/ou atualizada pelo indice de atualizagédo do plano.
4.9.4. Provisao para Sorteio a Pagar (PSP)
A metodologia de calculo desta provisdo consiste na constituicdo dos valores das premiagdes dos titulos
contemplados em sorteios, no periodo entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagéo, atualizados
monetariamente pela taxa de remuneragéo basica aplicada a caderneta de poupanca.
4.9.5. Provisao para Distribuicdo de Bonus (PDB)
Atendendo as mesmas orientagdes e determinacdes da Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, a
companhia alocou as provisdes de contingéncia relativas a bénus no grupo de “Provisao de Distribuicdo de Bonus”.
A Provisdo para Distribuicdo de Bonus deve ser constituida enquanto ndo ocorrido o seu evento gerador e abrange
os valores relativos a concessao de bodnus por fidelizagdo ou de bdnus em renda variavel.
A Proviséo de Distribuicdo de Bénus por fidelizagdo tem como objetivo garantir a concesséo de bdnus aos clientes
que permanecerem ativos e adimplentes até o fim da vigéncia dos titulos de capitalizagdo que em nota técnica
atuarial possuam esta previsdo. A metodologia de calculo desta provisédo consiste no acimulo de aportes mensais
que provém de 50% (metade) da atualizagdo monetaria da Provisdo Matematica para Capitalizagao.
A Proviséo de Distribuicao de Bénus em renda variavel representa uma parte do resgate do titulo de capitalizagéo
vinculada a um fundo de investimento em agdes. A sua variagdo & constituida pelos aportes mensais e pela
oscilagdo das cotas do respectivo fundo. A metodologia de célculo da provisdo de renda variavel consiste no
acumulo de aportes que provém de percentual(ais) aplicavel(eis) sobre o(s) pagamento(s), conforme cotiza¢des
estabelecidas nos planos de capitalizagéo, que sao convertidos em cotas do fundo de agdes, na data estabelecida
no plano, sofrendo a variagédo dos indices referentes a essas cotas.
4.9.6. Outras provisoes técnicas (OPT) - Provisées para Insuficiéncia de Sorteios
Atendendo as orientagdes e determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados e da Superintendéncia de
Seguros Privados por meio da Circular SUSEP n° 462 de 31 de janeiro de 2013, a companhia alocou as provisdes
de contingéncia relativas a insuficiéncia de sorteios no grupo “Outras Provisdes Técnicas”, que desde primeiro
de janeiro de 2013, ndo receberam aportes, sendo apenas corrigidas e revertidas mensalmente com base na
expiragéo do risco de sorteio, até a reversao integral de seu saldo em dezembro de 2014, em cumprimento ao
estabelecido no artigo 36 da referida norma.
4.9.7. Prescrigao de Titulos de Capitalizagao
A Companhia movimenta, nas provisdes para resgates de titulos vencidos, antecipados e de sorteio a pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢ées previstas no Cédigo Civil.
4.10. Provisoes, ativos e passivos contingentes
4.10.1. Provisdes para agoes judiciais
As provisdes para as agdes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras obrigagdes de natureza fiscal,
objeto de contestagéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela TR ou pela SELIC,
conforme legislagao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico interno, dos
consultores legais independentes e da Administragdo sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As
provisbes sao constituidas quando a Administragcao avalia que uma saida de recursos € provavel de ocorrer até o
encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos
questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigagbes de
natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica Outros Débitos - Provisdes Fiscais, no passivo ndo circulante. Os
correspondentes depdsitos judiciais estdo contabilizados na rubrica Depésitos Judiciais e Fiscais, no ativo nao
circulante, e sdo atualizados monetariamente pela TR ou pela SELIC, conforme legislag&o vigente.
As provisdes para as agdes judiciais de natureza civel e trabalhista, objeto de contestacao judicial, sdo reavaliadas
periodicamente e atualizadas mensalmente de acordo com a avaliagao do departamento juridico e consultores externos.
4.10.2. Provisdes
Em atendimento ao CPC n° 25, a Companhia provisiona suas obrigagdes provaveis, e apenas divulga em notas
explicativas as consideradas possiveis.
4.11. Dividendos
O estatuto social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido
do exercicio ajustado em consonancia com a legislacdo em vigor. Na data do encerramento das demonstragdes
financeiras, a proviséo ¢ limitada ao dividendo obrigatorio. Os dividendos adicionais da Companhia sao registrados
no passivo no momento em que sdo aprovados pelos acionistas.
5. GERENCIAMENTO DE RISCOS
5.1. Governanga dos riscos
O gerenciamento de riscos na Companhia contempla os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, legal e operacional.
O modelo de governanga de riscos corporativos adotado pela Companhia envolve estrutura de comités que, em
conjunto, contam com a participacéo de representantes dos sécios, presidente, diretor financeiro, superintendentes
e gerentes de diversas areas da Companhia. Atualmente esta estrutura é composta dos seguintes 6rgéos:

a. Comité Financeiro

b. Comité de Auditoria

c. Comité de Negocio
Por principio e observancia das melhores praticas de gestao de riscos, a estrutura e processos de governanga
contemplam os seguintes aspectos:

» Segregacao de fung¢des: negocio X risco;

« Estrutura especifica para avaliagdo e monitoramento de riscos;

* Decisbes colegiadas;

« Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gest&o de Riscos em documento institucional interno; e

* Referéncia as melhores praticas de gestao.
5.2. Processo de gestao de riscos
A Companhia considera o gerenciamento de riscos e de capital como um dos vetores principais para o processo
de tomada de deciséo.
O processo de gestao de riscos envolve fluxo continuo de informagdes, obedecendo as seguintes fases:
Preparagéo: fase de coleta e andlise dos dados. Nessa etapa, sdo analisados os riscos e propostas as agdes de mitigagao,
que sdo encaminhadas para discussé&o e deliberagdo no Comité Financeiro e, se necessario, no Conselho de Administragéo;
Decis&o: as decisdes sao tomadas de forma colegiada nos escaldes competentes e comunicadas as areas intervenientes;
Execugédo: as areas intervenientes aplicam as decisdes tomadas, sob a coordenacdo da Area de Risco ou de
Controles Internos; i
Acompanhamento/Gestéo: € o controle realizado pela Area de Risco, avaliando o cumprimento das deliberagdes e
seus impactos na Companhia, comunicando a situagéo dessas agdes ao forum competente (Diretor Financeiro ou
Comité Financeiro). O controle diario e relatérios mensais sobre risco tém por objetivo proporcionar maior agilidade
e eficiéncia na tomada de decisdes, bem como aprimorar o processo de gestdo da Companhia.
A Auditoria Interna é responsavel por analisar e emitir relatorios periddicos sobre os processos e riscos da
Companhia. Os pontos identificados pelos auditores poderdo gerar agdes administrativas e gerenciais, para
tratamento das causas e efeitos de cada risco observado, corregdo e melhoria de processos.
Planos de Agéo, de Contingéncia e de Continuidade do Negdcio: A Geréncia de Controles Internos da Companhia
é responsavel pelo acompanhamento dos pontos de controle e pontos de auditoria, que requerem agdes periddicas
regulares ou extraordinarias. E a principal responsavel pela elaboragéo e manutengao dos planos de contingéncia
e da gestéo de continuidade do negécio.
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5.3. Risco de mercado

5.3.1. Politica de riscos de mercado

A politica de riscos de mercado para todos os ativos financeiros e de utilizagdo de instrumentos derivativos,
aprovadas pelo Conselho de Administragdo, compdem os documentos estratégicos relativos a gestdo de ativos
financeiros da Companhia, que inclui a politica de hedge e de diversificagéo.

A Area de Risco é responsavel pelo acompanhamento e verificagdo do enquadramento da carteira as normas
internas e externas e aos limites de exposigao a risco aprovados pela Companhia. As informagdes sobre exposicao
para acompanhamento dos riscos, bem como eventuais desenquadramentos séo reportados aos gestores das
carteiras de investimentos, e a Alta Administracdo da Companhia. Os relatérios sobre a gestdo de riscos sao
apresentados nas reunides mensais do Comité Financeiro.

Os riscos de mercado sdo acompanhados diariamente, através do VaR — Value-at-Risk, calculado por simulagdo
histérica, para um dia atil, com nivel de confianga de 95%.

Em complemento ao acompanhamento diario, séo realizados mensalmente testes de estresse sobre os ativos marcados
a mercado e trimestralmente, testes de sensibilidade, descritos nos topico Teste de Sensibilidade nesta Nota Explicativa.
5.3.2. Exposicao

A demonstragéo da exposig¢éo aos riscos de mercado da Companhia nos ultimos periodos pode ser vista no quadro

a seguir:

Fatores de Risco 31/12/2014 31/12/2013
Taxa de Juros Pré-Fixada..........cccceveviniiiiei e 7.058.492 58,0% 5.312.519 54,8%
Derivativos p/ Hedge (Ajustes) (794) - (1.118) -
Taxa de Juros Pos-Fixada....... 3.788.716 31,1% 2.771.422 28,6%
Cupomde IPCA............. 1.333.821 10,9% 1.616.510 16,6%
TRALVO. ..o, 1.234 - 2173 -
Caixa / Compromissadas 1 dia 290 - 294 -
TOtAl ..o 12.181.759 100,0% 9.701.800 100,0%

O Fundo BB CAP, em 31.12.2013, possuia 16.400 contratos de DI com valor nocional de R$ 1.354.646. No
exercicio findo em 31.12.2014 o Fundo possuia 37.425 contratos de DI com valor nocional de R$ 3.268.806 com o
objetivo de proteger parte dos recursos alocados em titulos pré-fixados.

Parte dos ativos exposta a taxa de juros pré-fixadas encontra-se protegida contra variagdes de mercado por
operagdes com derivativos para fins de Hedge, que alteram a exposicdo da carteira aos fatores de riscos de
mercado, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Fatores de Risco 31/12/2014 31/12/2013
Taxa de Juros Pré-Fixada...........cccceviiciiiiicicieeen, 7.058.492 58,0% 5.312.519 54,8%
Efeito do Hedge na exposigdo Pré-Fixada.. (3.270.227) (26.8)% _ (1.355.147) (14.0)%
Total Exposicdo ao Risco Pré ................. 3.788.265 31,2% 3.957.372 40,8%
Taxa de Juros Pos-Fixada 3.788.716 31,1% 2.771.422 28,6%
Efeito do Hedge na exposi¢do Pé 3.270.227 26.8% 1.355.147 14,0%
Total Exposicao ao Risco POs ............cccccceiiiienninn. 7.058.943 57,9% 4.126.569 42,6%

Os demais fatores de risco de mercado, tais como riscos de pregos de commodities e riscos de cambio, ndo estao
presentes na carteira de ativos financeiros garantidores da Companhia.

5.3.3. Analise de sensibilidade

Para elaboragdo da analise de sensibilidade das posi¢cdes passivas e ativas da Companhia, considerou-se a
possibilidade de ocorréncia de um cenario eventual, no qual a taxa basica de juros e os cupons de juros dos papeis
indexados a indices de inflagdo sofreriam um aumento ou uma redugéo da ordem de 100 basis points (+/- 1 ponto
percentual). Os resultados dos testes nos ultimos periodos sdo mostrados na tabela a seguir:

Elevacao da Taxa em 1% a.a. Reducéo da Taxa em 1% a.a.
Patriménio Resultado do Patriménio Resultado do

Liquido Exercicio Liquido Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apdés IR _ Antes do IR Apoés IR _ Antes do IR
31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada ...........cccooveeiiieniennnennn. (15.788) (26.314) 16.113 26.856
Taxa de Juros Pos-Fixada. 48 81 (50) (83)
Cupom de IPCA.......ccceeiiieeeceeene (15.026) (25.043) 15.678 26.130
TR Passivo (Titulos de Capitalizagao) . 55.712 92.853 (45.853) (76.421)
Total ..o 24.946 41.577 (14.112) (23.518)

5.4. Risco de liquidez
5.4.1. Gestdo do risco de liquidez

Elevacado da Taxa em 1% a.a. Reducédo da Taxa em 1% a.a.
Patriménio Resultado do Patriménio Resultado do

Liquido Exercicio Liquido Exercicio
Efeito em Milhares de Reais Apos IR _ Antes do IR Apods IR _ Antes do IR
31/12/2013
Taxa de Juros Pré-Fixada ..........cccooeiiiininnnennnn. (26.141) (43.569) 26.840 44.733
Taxa de Juros Pos-Fixada...........ccccoeeviiiininannnn. 82 136 (100) (167)
Cupom de IPCA ...t (21.178) (35.297) 22111 36.851
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) .................. 66.015 110.026 (46.468) (77.447)
Total ... 18.778 31.296 2.383 3.970
Parte dos ativos financeiros da carteira de investimentos da Companhia encontra-se marcada na curva, classificados
como Categoria Ill — Mantidos até o vencimento, de acordo com a Circular SUSEP n° 483/2014, Anexo IV, artigos

38, 39 e 40. Dessa forma, os valores de registro desses ativos no balanco patrimonial da Companhia ndo sofrem
alteracdes decorrentes de variagdes nas taxas de juros e precos de mercado.

No quadro a seguir sdo mostrados os resultados do teste de sensibilidade, considerando-se apenas os ativos
classificados como Categoria | — Titulos para negociagao:

Somente ativos marcados a mercado

Elevacdo da Taxa em 1% a.a. Reducéo da Taxa em 1% a.a.
Patriménio Resultado do Patriménio Resultado do

Liquido Exercicio Liquido Exercicio

Efeito em Milhares de Reais Apos IR _ Antes do IR Apos IR _ Antes do IR
31/12/2014
Taxa de Juros Pré-Fixada ..........ccccooveeiiinicncnennnn. (5.068) (8.447) 5.169 8.615
Taxa de Juros POs-Fixada..........ccccoovveiiieiiiiieenne 48 81 (50) (83)
Cupom de IPCA.........ccooiiiiieeiecee e (4.548) (7.581) 4.789 7.981
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo) .................. 55.712 92.853 (45.853) (76.421)
Total ..o 46.144 76.906 (35.945) (59.908)
31/12/2013
Taxa de Juros Pré-Fixada ........cccccoeoveiiiinicnnccnnnn. (6.796) (11.326) 6.988 11.647
Taxa de Juros Pés-Fixada.. 82 136 (100) (167)
Cupom de IPCA........ccoeeviviireiiiece (5.521) (9.201) 5.832 9.721
TR Passivo (Titulos de Capitalizagdo).................. 66.015 110.026 (46.468) (77.447)
Total ..o 53.780 89.635 (33.748) (56.246)
O quadro abaixo mostra a composic¢éo de ativos e passivos da Companhia:

31/12/2014 31/12/2014
Ativo Total ...........cccoeevennnn. 13.000.125 _100,00% Passivo Total ................. 13.000.125 100,00%
Aplicagdes Financeiras........... 12.181.759 93,7% Provisdes Técnicas ......... 11.752.009 90,4%
Fundo BB CAP Acgdes + Passivo Contencioso
BB6OOMIl (1)..cveveeiiieee 79.316 0,6% Fiscal (3)..cccccooverveireienns 650.284 5,0%
Depésitos judiciais fiscais (2) .. 602.112 4,6% Demais Passivos (3)......... 168.837 1,3%
Demais Ativos (2) ........ccceeveeen. 136.938 1,1% Patrimonio Liquido........... 428.995 3,3%

31/12/2013 31/12/2013
Ativo Total ...........cccoeevenennn. 10.394.815 _ 100,0% Passivo Total ................. 10.394.815 _ 100,0%
Aplicac¢des Financeiras........... 9.701.800 93,3% Provisdes Técnicas ......... 9.488.698 91,3%
Fundo BB CAP Agdes + Passivo Contencioso
BB6OOMIl (1)..cvevveeiiieecen 71.856 0,7% Fiscal (3)..cccccoovereiieiennne 527.716 5,1%
Depositos judiciais fiscais (2) .. 495.378 4,8% Demais Passivos (3). 108.853 1,0%
Demais Ativos (2) ........ccccveeee. 125.781 1,2% Patriménio Liquido........... 269.548 2,6%

Os retornos do Fundo BB Cap Agdes (1) ndo afetam os resultados da Companhia, pois se trata de carteira cuja
rentabilidade é totalmente transferida para os titulares dos produtos Ourocap Flex, como bénus. Dessa forma,
eventuais variagdes de pregos desses ativos ndo representam risco para a Companhia.

A Companhia avaliou a exposigéo a riscos dos demais ativos (2) e passivos (3) e concluiu ndo haver necessidade
de se efetuar testes de analise de sensibilidade, em face da pequena representatividade tanto na estrutura
patrimonial como nas operagdes da Companhia.

A gestao do risco de liquidez da Companhia utiliza a analise de ALM como instrumento para avaliar o nivel de descasamento de prazos e de exposi¢édo entre ativos e passivos. Observa também as recomendagdes da Circular SU-

SEP n° 494/14, sobre Calculo Atuarial, cujo critério considera a Companhia em run off, regime de funcionamento
obrigagdes assumidas.

no qual os produtos deixam de ser negociados e a Companhia continua em funcionamento até a extingéo total das

Os prazos dos resgates dos titulos de capitalizagdo emitidos pela Companhia sdo comparados com os prazos dos ativos da carteira garantidora desses titulos, identificando-se possiveis pontos de descasamento. Apesar da possibi-
lidade de resgate antecipado, os titulos estdo apresentados no passivo circulante, haja vista que, os fluxos futuros do passivo possuem comportamento de resgates antecipados caracteristicos, que sdo estimados e projetados pela

Companhia com a mesma distribuicdo observada no histérico de cada produto de captagéo.

Nesta nota explicativa, a analise apresentada considera a projecéo de todos os fluxos de todos os ativos financeiros, bem como das contas de despesas, necessarias para a manutengao da Companhia em regime de run off.

Do lado das fontes de recursos, a maioria dos ativos financeiros garantidores das operagdes de capitalizagdo possui mercado ativo que possibilita sua venda antes do vencimento, permitindo a Companhia fazer frente as eventuais necessida-
des de caixa. Apesar de realista, a hipétese da venda antecipada dos ativos financeiros néo foi considerada na analise mostrada nesta nota. De forma conservadora, os ativos foram considerados liquidos em seus respectivos vencimentos.
Nesta analise, as eventuais sobras de caixa foram remuneradas pela estrutura a termo das taxas de juros projetadas com base em cenarios referentes ao mercado de DI.

A tabela a seguir mostra as andlises realizadas nas ultimas datas-base:
Fluxo data-base: 31/12/2014

Valores em R$ mil

out-2014- abr-set out 2015- abr-set out 2016~ abr-set out 2017- abr-set out 2018- abr-set
Descrigao do fluxo mar 2015 2015 mar 2016 2016 mar 2017 2017 mar 2018 2018 mar 2019 2019
Fluxo de Caixa dos AtiVOS..........cccceereieenieienereneeene 2.801.111 2.021.893 3.414.511 3.233.825 771.448 158.474 158.933 1.202.573 112.710 50.689
Recebimentos das Demais Parcelas....... 1.156.824 916.764 684.666 534.072 406.369 320.574 229.303 107.835 28.360 6.806
Fluxo de caixa do Passivo (Exigibilidades) . (2.804.871) (2.362.924) (2.731.691) (2.478.960) (2.111.443) (2.041.413) (953.030) (1.330.004) (314.718) (229.750)
Caixa Liquido - Primario ...............cc......... 1.153.064 575.733 1.367.486 1.288.937 (933.626) (1.562.365) (564.794) (19.596) (173.648) (172.255)
Caixa Anterior + Remuneragéo .. 48.219 1.295.282 2.052.105 3.598.682 5.270.183 4.447.380 3.088.610 2.619.040 2.738.341 2.700.045
Saldo de CaiXa...........ccceeeiiiiiiiiiiece e 1.201.283 1.871.015 3.419.591 4.887.619 4.336.557 2.885.015 2.523.816 2.599.444 2.564.693 2.527.79
Fluxo data-base: 31/12/2013 Valores em R$ m
Descricao do fluxo jan-jun 2014 jul-dez 2014 jan-jun 2015 jul-dez 2015 jan-jun 2016 jul-dez 2016 jan-jun 2017 jul-dez 2017 jan-jun 2018 jul-dez 201
Fluxo de Caixa dos AtiVOS.........ccccueeiiieiiiiiiieiic e 1.792.910 1.578.797 1.832.349 807.239 1.430.483 1.397.163 771.771 144.495 155.583 1.752.850
Recebimentos das Demais Parcelas....... 746.934 578.689 415.264 302.012 194.691 129.292 74.845 45.588 25.710 6.959
Fluxo de caixa do Passivo (Exigibilidades) . (1.889.772) (1.664.136) (1.846.972) (1.475.105) (2.324.988) (1.999.288) (475.061) (286.840) (327.308) (237.033)
Caixa Liquido - Primario..................c........ 650.072 493.350 400.641 (365.854) (699.814) (472.833) 371.555 (96.757) (146.015) 1.522.776
Caixa Anterior + Remuneragéo .. 37.164 735.509 1.291.229 1.793.483 1.540.190 887.854 477.029 860.026 800.049 722.043
Saldo de CaiXa.........cceeeiiiiiiiiiieeeee e 687.236 1.228.859 1.691.870 1.427.629 840.376 415.021 848.584 763.269 654.034 2.244.819
5.5. Risco de crédito 7. APLICACOES
5.5.1. Politica de risco de crédito 7.1. Classificagdo da carteira
A Politica aprovada pelo Conselho de Administragéo aplica-se a todos os negécios que envolvam risco de crédito | Conforme Circular SUSEP n° 483, de 06 de janeiro de 2014, Artigo 21, § 3° - Os ativos mantidos essencialmente
e esta estruturada de forma a atender as restrigoes legais e ao gerenciamento da carteira de ativos. Atualmente, | com o propésito de negociagdo deveréo ser considerados no Ativo Circulante.
o limite de exposi¢éo ao risco de crédito de instituices privadas esta definido em 24% dos ativos totais da | A Companhia classifica suas aplicagbes da seguinte forma:
Companhia, incluindo nessa exposigéo titulos de instituicbes financeiras e n&o financeiras. 31/12/2014
5.5.2. Sistemas de mensuragao 1a30
A Companhia avalia a perda esperada para a carteira de ativos, com base nas notas de rating e prazos dos titulos dias ou
privados, conforme metodologia propria. A tabela a seguir mostra os percentuais esperados de default utilizados .
pela Companhia para avaliagio desses riscos: ) semven- 312180 181a360 Acimade Valor Valor
o = : : : Titulos cimento dias dias _360dias _ Contabil Justo %
Tabela de Atribuicdo de Probabilidade de Default, por Rating e Prazo, Para Titulos de Renda Fixa Privados. Titulos mensurados a valor justo
Prazos (anos) X Rating AAA AA A BBB BB B Ccc/c por meio do resultado
1 0,02% 0,04% 0,10% 0,49% 0,74% 1,11% 1,66% CDBA ........................................................ - 185.743 - - 185.743 185.743 1,51
s ot | 026% | tiosse [ spae || seove | Azt Lastos || | otoe UL lsesos 10768 1319133 161362 1613624 1317
5 0,34% 0,68% 2,27% 6,61% 9,91% 14,87% 22,30% CRI...._____ e _ R Tl T 4222 1222 1222 001
7 0,50% 1.00% 3,00% 7,92% | 11.88% | 17.82% | 26,72% Fundo exclusivo de renda fixa..... .. 1.073.364 564.988 1.280.484 3.253.362 6.172.198 6.172.198 50,34
30 0,92% 1,84% 4,44% 9,59% 14,38% 21,58% 32,36% Fundo exclusivo de renda variavel........ 78.673 - - - 78.673 78.673 0,64
(*) Escala de Rating Local - A tabela acima mostra escala de risco de nivel local (Brasil) utilizada para avaliagdo | Fundos ndo exclusivos .................... 51.441 - - - 51.441 51441 _ 042
de risco de crédito privado da carteira de investimentos definida pelas agéncias Fitch Atlantic Rating, S&P e 1.240.749 _ 950.672 1.425.246 5.200.435 8.817.102 8.817.102 71,91
Moody’s, ou seja, com classificagdo na escala de investimento (investment grade), no caso de ratings divergentes | Titulos mantidos até o vencimento
é considerado sempre o de pior avaliagdo. A atribuicdo dessa classificagdo é realizada pela BB DTVM, empresa | LTN .......oooooeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerenanas 385.352 198.159  341.889 1.342.880 2.268.280 2.225.999 18,50
contratada como administradora dos fundos de investimentos e carteiras de ativos da Companhia. NTNB oo oo - 170.828 - 879178 1.050.006 1.009.987 8,56
A tabela abaixo demonstra os valores estimados de default, para os titulos privados existentes na carteirade | NTN-F ... 31.454 R - 04232 125686 120234 1.03
investimentos da Companhia, nas datas-bases de 31 de dezembro de 2014 e 2013. 416.806 368.987 341.889 2.316.290 3.443.972 3.356.220 28‘09
31/12/2014 31/12/2013 . - - - Ty ve — vy *
Rating ExpoSicao Risco de Crédito Exposicao Risco de Crédito CN)chqunte ................................................ 1.657.555 1.319.659 1.767.135 5.200.435 9.944.784 222;227 81,11
AMA 1 491.699 691 680676 780 a0 Clrculante_ ........................................ - - - 2.316.290 _2.316.290 5 18,89
AN 807.134 1.629 519.101 2055 Total da carteira............cccocovvvivccnennne 1.657.555 1.319.659 1.767.135 7.516.725 12.261.074 12.173.322 100,00
Ao 266.754 861 188.093 1.650 31112/2013
Total Geral............... 2.565.587 3.181 1.387.870 4.487 1a30
O resultado dessa avaliagado é acompanhado pelo Gestor de Investimentos e informado ao Comité Financeiro em dias ou
suas reunides ordinarias e a Diretoria Financeira, oportunamente, quando da ocorréncia de alteragbes na carteira. semven- 31a180 181a360 Acimade Valor Valor
5.5.3. Politica de mitigagao Titulos cimento dias dias _360 dias _ Contabil Justo %
Na realizag&o de qualquer negécio sujeito ao risco de crédito, a Companhia adota uma postura conservadora e utiliza | Titulos mensurados a valor justo
limites de exposigdo e de concentragao restritivos, de forma a manter-se em conformidade com os limites indicados | por meio do resultado
gesla4SgSEP, btaseeldo no Capital Minimo Requerido (nota 2.6) e dentro das melhores praticas de gestéo de ativos. DPGE......oooo 19.538 12.954 _ _ 32.492 32492 033
.5.4. Concentragao A
As estratégias de gerenciamento do risco de crédito orientam as agdes em nivel operacional. As decisbes Eetbe?_tures 55.721 28.288 1;22?2 gggggg 21'88% 21'88% igg
estratégicas compreendem, entre outros aspectos, a materializagdo do “apetite” de risco da Companhia e o eratinanceira. B - : : : : ’
estabelecimento de limites de exposicao a risco de concentragéo e de perdas estimadas. CRI e - - - N 2.138 2138 2138 0,02
Conforme definido no documento Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestdo de Riscos, a Companhia | Fundo exclusivo de renda fixa..... .. 984515 185687 102.878 2.833.818 4.106.898 4.106.898 42,02
possui limites de concentragdo para exposigéo ao risco de crédito, tanto por emissor quanto por tranches emitidas. | Fundo exclusivo de renda variavel........ 71.249 - - - 71.249 71.249 0,73
Nas ultimas datas base a Companhia possuia a seguinte proporgao de titulos com risco de crédito: Fundos n&o exclusivos ...........cccceeee.. 91.142 - - - 91.142 91.142 _ 0,93
31/12/2014 31/12/2013 1.222.165 _ 226.929 _ 236.952 3.880.578 _5.566.624 5.566.624 _56,95
Titulos PUbIicos Federais ..o s 78,9% 85,7% -
THIUIOS PRIVAOS. ... et 1(2]8,32?) 133,33) 19.993 195.313 805.832 1.579.502 2.600.640 2.494.601 26,61
" s . = . . ST iy - - 324405 1.003.521 1.327.926 1.283.238 13,59
O Documento Politicas e Diretrizes de Investimentos e de Gestéo de Riscos da Companhia prevé aplicagdes financeiras 152.018 _ . 126.448 278.466 271387 285
apenas em empresas e titulos classificados com nota de rating na escala nacional de AAA até BBB, definida pelas : : : : :
agéncias Fitch Atlantic Rating, S&P e Moody’s, ou seja, com classificagdo na escala de investimento (investment grade), 172.011 _195.313 1.130.237 2.709.471 4.207.032 4.049.226 _43,05
no caso de ratings divergentes é considerado sempre o de pior avaliagdo, em conformidade com os normativos para 0 | Circulante..............ccoeereeeeeeieseeeeeienenae 1.394.176  422.242 1.367.189 3.880.578 7.064.185 7.064.874 71,69
setor de seguridade, previdéncia e capitalizag&o. . ) . Néo Circulante.. - - - 2709471 _2.709.471 _2.550.976 _28,31
O grafico a seguir mostra a distribui¢éo dos titulos privados de acordo com a as notas de rating em escala nacional: | Total da carteira...........oooooomooooovon.. 1.394.176 _ 422.242 1.367.189 6.590.049 9.773.656 9.615.850 100,00
. A capacidade financeira para a manutengéo dos titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” &
Natureza do Risco Natureza do Risco mensurada com base em estudos elaborados, nos quais séo levados em consideragéo os fluxos das vendas, dos
31/12/2014 31/12/2013 recebimentos das demais parcelas, dos vencimentos das provisdes técnicas, bem como dos titulos e valores mobiliarios.
7.2. Fundos de investimentos exclusivos
7.2.1. Composigao do fundo de investimento renda fixa:
31/12/2014
1a30
dias ou
semven- 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor
Titulos cimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
Titulos mensurados a valor justo
por meio do resultado
6. RISCO OPERACIONAL 307 - - - 307 307 -
6.1. Fases do processo de gerenciamento do risco operacional 871.699 - - - 871.699 871.699 14,11
A Area de Risco é responsavel pela identificagéo, avaliagdo, mensuragéo, mitigagéo, controle e monitoramento - (3) (121) (670) (794) (794) -
dos riscos operacionais da Companhia. O processo de gestao inclui a utilizagdo de software dedicado ao registro - 39.224 26.149 571.092 636.465 636.465 10,31
e avaliagéo de riscos operacionais e controles por area e por processo. 169.925 525.767 1.254.452 2.599.776 4.549.920 4.549.920 73,72
A Geréncia de Controles Internos é responsavel pela manutengao da qualidade dos controles internos e a certificagéo de 31.450 - - 83.156 114.606 114.606 1,86
praticas e produtos em conformidade com leis e normativos externos e normas internas. Para a otimizag&o desta gestéo, - - 4 8 12 12 -
sao utilizadas metodologias e ferramentas tais como Testes e Agentes de Conformidade, cursos de disseminagéo da Saldo de caixa 2 _ _ _ 2 2 _
cultura de controles internos, Auditorias Interna e Externa e Gest&o de Continuidade de Negocios — GCN. Outros Créditos . 1 R R R 1 1 R
g}tjant? a dGeztéo dz C?jntir&uidade ?fe N_eg<|’)c_io§ (GhCl\(lj), cabe resl)slga!tar adexisténcita de esp?gq fisico {esgrv?do em local Valores a pagar - (20) ) ) ) (20) (20) -
iferente do da sede da Companhia, incluindo hardware, mobiliario, documentacéo e treinamento de funcionarios, | Y<'™'®® @ PAGAL rrerrrrrmmerrnrmeerees
objetivando mitigar o risco de uma parada involuntaria de sistemas operacionais da Se%e, assim como falta de acesso fisico 1.073.364 _564.988 1.280.484 3.253.362 6.172.198 6.172.198 100,00
a ela, evitando uma paralisagéo prolongada dos principais processos criticos que possam gerar prejuizos a corporagao. Total......ooooii 1.073.364 _ 564.988 1.280.484 3.253.362 6.172.198 6.172.198 100,00
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TAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2013
1a30
dias ou
semven- 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor
Titulos cimento dias dias _360 dias _Contabil Justo %
Titulos mensurados a valor justo
por meio do resultado
LTN -1 DIA.... 715.105 - - - 715105 715.105 17,41
LFT-1DIA................ 288 - - - 288 288 -
Ajuste de DI FUTURO - (2) (3) (1.113) (1.118) (1.118) -
............................. - 29.475 29.477 955.951 1.014.903 1.014.903 24,71
LTN ....... 133.950 156.214 73.381 1.765.344 2.128.889 2.128.889 51,83
NTN - F 135.178 - - 113.625 248.803 248.803 6,05
TDA ... - - 23 11 34 34 -
Saldo de caixa.. 5 - - - 5 5 -
Outros Créditos 5 - - - 5 5 -
Valores a pagar........ccccceeveereenenne. (16) - (16) (16) -
984.515 _185.687 _ 102. 878 2.833. 818 4.106.898 4.106.898 100,00
Total ..o 984.515 _185.687 _102.878 2.833.818 4.106.898 4.106.898 100,00
7.2.2. Composigdo do fundo de investimento renda variavel:
31/12/2014 31/12/2013
1 a 30 dias 1 a 30 dias
ou sem Valor Valor ou sem Valor Valor
Titulos vencimento Contabil Justo % vencimento Contabil Justo %
LTN-1DIA ..o 14.415 14415 14415 18,32 220 220 220 0,31
- - - - 1.969 1.969 1.969 2,75
99 99 99 0,13 7.598 7.598 7.598 10,66
Ajuste de DI FUTURO.. (185) (185) (185) (0,24) 22 22 22 0,03
Saldo de caixa................ 2 2 2 - 4 4 4 0,01
Valores a receber........ 169 169 169 0,21 21 21 21 0,03
Valores a pagar .... (369) (369) (369) (0,47) (1.088) (1.088) (1.088) (1,53)
ALL AMER LAT. 120 120 120 0,15 16 16 16 0,02
AMBEV.............. 5.483 5.483 5.483 6,97 2.377 2.377 2.377 3,33
ANHANGUERA. - - - - 25 25 25 0,04
B2W GLOBAL ......... - - - - 11 11 11 0,02
BANCO DO BRASIL....... 1.319 1.319 1.319 1,68 1.639 1.639 1.639 2,30
BB SEGURIDADE........... 1.468 1.468 1.468 1,87 - - - -
BCO SANTANDER......... 36 36 36 0,05 37 37 37 0,05
BMF BOVESPA....... 1.364 1.364 1.364 1,73 1.699 1.699 1.699 2,38
BR MALLS............ 52 52 52 0,07 1.149 1.149 1.149 1,61
BR PROPERTIE............. 21 21 21 0,03 23 23 23 0,03
BRAD PART......... 21 21 21 0,03 23 23 23 0,03
BRADESCO ...... 7.562 7.562 7.562 9,61 4.571 4.571 4.571 6,42
BRASCAN RES.... - - - - 12 12 12 0,02
BRASIL FOODS............. 3.435 3.435 3.435 4,37 2.021 2.021 2.021 2,84
BRASKEM................ 31 31 31 0,04 2.136 2.136 2.136 3,00
CCR RODOVIAS..... 763 763 763 0,97 1.803 1.803 1.803 2,53
CEMIG........ccuee. 67 67 67 0,09 1.395 1.395 1.395 1,96
CESP 570 570 570 0,72 16 16 16 0,02
CETIP........... 56 56 56 0,07 25 25 25 0,04
CIA EE PAUL - - - - 5 5 5 0,01
CIA HERING.. 18 18 18 0,02 27 27 27 0,04
CIELO............ 1.963 1.963 1.963 2,50 1.029 1.029 1.029 1,44
COPEL .... 562 562 562 0,71 1.238 1.238 1.238 1,74
COSAN.......cuc..... 27 27 27 0,03 822 822 822 1,15
CPFL ENERGIA ... 612 612 612 0,78 16 16 16 0,02
CYRELA.............. 19 19 19 0,02 1.185 1.185 1.185 1,65
DIAGN. AMERIC. ........... - - - - 27 27 27 0,04
DURATEX S/A......... 16 16 16 0,02 20 20 20 0,03
ECORODOQVIAS............. 15 15 15 0,02 - - - -
ELETROBRAS ..... 21 21 21 0,03 43 43 43 0,06
ELETROPAULO.............. 5 5 5 - 22 22 22 0,03
EMBRAER ....... 1.475 1.475 1.475 1,87 594 594 594 0,83
ENERGIAS.... 14 14 14 002 21 21 21 0,03
ESTACIO....... 1.704 1.704 1.704 2,17 816 816 816 1,15
EVEN S/A.. 8 8 8 0 01 - - - -
FIBRIA CELUL . 49 49 49 0,06 25 25 25 0,04
GAFISA ............. 6 6 6 0,01 47 47 47 0,07
GERDAU........ 58 58 58 0,07 2.201 2.201 2.201 3,09
GERDAU MET.. 20 20 20 0,03 19 19 19 0,03
GOLLINHAS........... 14 14 14 0,02 25 25 25 0,04
HYPERMARCAS..... 1.205 1.205 1.205 1,53 1.857 1.857 1.857 2,61
ITAU UN. HOL.......... 9.829 9.829 9.829 12,49 7.065 7.065 7.065 9,92
ITAUSA.......... 200 200 200 0,25 88 88 88 0,12
JBS S/A 123 123 123 0,16 571 571 571 0,80
KLABIN....... 38 38 38 0,05 27 27 27 0,04
KROTON 1.485 1.485 1.485 1,89 31 31 31 0,04
LIGHT ............... 11 11 11 001 1.361 1.361 1.361 1,91
LLX LOGISTIC .. - - - - 15 15 15 0,02
LOCALIZA.......... 392 392 392 0,50 21 21 21 0,03
LOJ AMER............... 1.174 1.174 1.174 1,49 27 27 27 0,04
LOJAS RENNER...... 69 69 69 0,09 31 31 31 0,04
MARCOPOLO.......... 12 12 12 0,02 - - - -
MARFRIG...... 1.722 1.722 1.722 2,19 14 14 14 0,02
MINERVA .........ooovnene - - - - 1.322 1.322 1.322 1,86
MMX MINERACAO ........ - - - - 8 8 8 0,01
MR ENGENHARIA ......... 314 314 314 0,40 890 890 890 1,25
MULTIPLAN ............ 380 380 380 0,48 - - - -
NATURA........ 37 37 37 0,05 29 29 29 0,04
OIS/A............ 27 27 27 0,03 50 50 50 0,07
PAO A(;UCAR 1.193 1.193 1.193 1,52 553 553 553 0,78
PDG REALTY... 8 8 8 0,01 49 49 49 0,07
PETROBRAS .. 5.011 5.011 5.011 6,37 6.405 6.405 6.405 8,99
PROVIDENCIA.. - - - - 118 118 118 0,17
QUALICORP ..... 457 457 457 0,58 - - - -
ROSSI RESID .. 2 2 2 - 19 19 19 0,03
SABESP. ........... 38 38 38 0,05 32 32 32 0,04
SID NACIONAL . 26 26 26 0,03 85 85 85 0,12
SOUZA CRUZ....... 50 50 50 0,06 24 24 24 0,03
SUZANO PAPEL............ 2.190 2.190 2.190 2,78 2.037 2.037 2.037 2,86
TAESA......ccccu.. 1.226 1.226 1.226 1,56 - - - -
TELEF BRASIL.. 84 84 84 0,11 26 26 26 0,04
TIM PART S/A... 1.078 1.078 1.078 1,37 41 41 41 0,06
TRACTEBEL ..... 47 47 47 0,06 - - - -
ULTRAPAR ... 1.124 1.124 1.124 1,43 32 32 32 0,04
USIMINAS ..... 1.102 1.102 1.102 1,40 4.268 4.268 4.268 5,99
VALE S/A....... 4914 4914 4914 6,25 8.241 8.241 8. 241 11,56
VANGUARDA - - - 6 6 0,01
Total.......cccveveeeeee 78.673 _ 78.673 _ 78. 673 100,00 71.249 71249 _ 71 249 100,00
7.3. Movimentagao das aplicagdes financeiras
Saldo em Aplica- Juros/ Rentabili- Ajuste Saldo em
31/12/2013 coes _ Resgate Amortizacao dade TVM 31/12/2014
Titulos mensurados a valor
justo por meio do resultado _ 5.566.624 _ 5.647.158 (2.934.309) (163.477) _ 707.199 _(6.093) _8.817.102
Titulos Privados..................... 1.297.335 1.462.358 (307.954) (123.217) 192.361 (6.093) 2.514.790
Quotas de Fundos de
Investimentos ..........cc.cccuveee. 4.269.289 4.184.800 (2.626.355) (40.260) 514.838 - 6.302.312
Titulos mantidos até o
vencimento............cc....c....... 4.207.032 487.710 (1.568.290) (77.498) _ 395.018 - 3.443.972
Titulos Publicos .. _4.207.032 487.710 (1.568.290) (77.498) _395.018 - 3443972
Total.......ccooveieieiceec, 9.773.656 _ 6.134.868 (4.502.599) (240.975) 1.102.217 (6.093) 12.261.074
Saldo em Aplica- Juros/ Rentabili- Ajuste Saldo em
31/12/2012 coes _ Resgate Amortizacao dade TVM 31/12/2013
Titulos mensurados a valor
justo por meio do resultado _ 4.912.080 _ 3.753.419 (3.296.906) (126.873) _ 352.962 (28.058) _ 5.566.624
Titulos Privados..................... 1.503.688 258.950  (460.482) (105.066) 128.303 (28.058) 1.297.335
Quotas de Fundos de
Investimentos ..........c..cccueee.. 3.408.392 3.494.469 (2.836.424) (21.807) 224.659 - 4.269.289
Titulos mantidos até o
vencimento..............cccccue... 1.837.306 _ 2.312.994 _ (126.417) (80.081) _ 263.230 - _4.207.032
Titulos Publicos .. _1.837.306 _ 2.312.994 _ (126.417) (80.081) _263.230 4.207.032
Total ..o, 6.749.386 _ 6.066.413 (3.423.323 (206.954) _ 616.192 (28.058 058) 9.773.656

Taxas médias de aquisi¢ao dos titulos e valores mobiliarios da carteira foram calculadas com base nas seguintes premissas:
A ponderagao das taxas foi feita levando-se em conta titulos publicos e privados, segmentados por tipo de indexador;
* As taxas foram ponderadas pela sua representatividade financeira na carteira.

Titulos Privados - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado

Taxa %

Indexador 31/12/2014 _31/12/2013
90 CD ettt 107,16 107,49
CDI +.... 1,41 1,39
IPCA +.. 6,05 6,19
L35 TSR 10,00 10,00
Titulos Publicos - Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado

Taxa
Indexador 31/12/2014 _31/12/2013
% TMS. 100,00 100,00
Pré.... 10,56 8,90
L35 ST SRRSRRRRN 6,00 6,00
Titulos Publicos - Titulos mantidos até o vencimento

Taxa
Indexador 31/12/2014 _31/12/2013
1O ST 3,7 4,07
T e 10,26 9,84

Determinacao do valor justo

Valor justo dos ativos financeiros € o montante que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragéo.
O valor justo das aplicagdes dos fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores divulgados pelas instituicoes
financeiras administradoras dos fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir
das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagao Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro (ANBIMA).
Os titulos de renda fixa privados tiveram suas cotagdes divulgadas pela Associagédo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizagdo de metodologia de precificagdo definida
pela BB Gestédo de Recursos DTVM S.A. (BB-DTVM).

Para a determinagéo do valor justo das debéntures séo utilizadas cotagdes diarias fornecidas pela ANBIMA. Para
os CDBs foi desenvolvido um modelo de marcagdo a mercado que utiliza como base e parametros os neg6cios
efetivados nos fundos de investimentos administrados pela BB-DTVM, leildes e/ou consultas na BMF & BOVESPA.
Os critérios de precificagdes dos instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras e pelo
custodiante, sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BMF & BOVESPA para calculos e apregamento
constantes no manual de precificagéo da instituicdo, em conformidade com o cddigo de autorregulagéo da Associagéo
Nacional dos Bancos de Investimento (ANBID). Os investimentos mantidos até o vencimento estdo registrados e
divulgados pelo valor de custo, sendo o valor justo apresentado apenas para fins de divulgacéo (nota n° 7.1).

7.4. Hierarquia de valor justo

A Companhia classifica os instrumentos financeiros em trés niveis de subjetividade na determinagéo do valor justo.

Os diferentes niveis sao definidos conforme segue:

« Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

 Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos);

« Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

31/12/2014 31/12/2013
Titulos Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos mensurados a valor
justo por meio do resultado
Carteira Prépria
D - 185.743 185.743 - - -
- - - - 32.492 32.492
- 714.201 714.201 - 843.627 843.627
- 1.613.624 1.613.624 - 419.078 419.078
- 1.222 1.222 - 2.138 2.138
- 2.514.790 _2.514.790 - 1.297.335 1.297.335
Quotas de Fundos Exclusivos de
Investimento
Renda Fixa
0 - 872.006 872.006 - 715.393 715.393
- 636.465 636.465 - 1.014.903 1.014.903
- 4.549.920 4.549.920 - 2.128.889 2.128.889
- 114.606 114.606 - 248.803 248.803
- 12 12 - 34 34
(794) - (794) (1.118) (1.118)
(794) 6.173.009 _6.172.215 (1.118) _4.108. 022 4.106.904
- 14.415 14.415 - 9.787 9.787
(ofe 64.542 - 64.542 62.503 - 62.503
Ajustes de DI FUTURO .. (185) - (185) 22 - 22
. 64.357 14.415 78.772 62.525 9.787 72.312
Quotas de Fundos Nao Exclusivos
de Investimento ...............cccccceenee - 51.441 51.441 - 91.142 91.142
Titulos mantidos até o vencimento
Carteira Prépria
[ U 2.225.999 - 2225999 2.494.601 - 2494601
NTN - B.... .. 1.008.230 - 1.008.230 1.283.238 - 1.283.238
NTN-F.... 120.234 - 120.234 271.387 - 271.387
Total........... 3.354.463 - 3.354.463 _4.049.226 - 4.049.226
Total Geral 3.418.026 _8.753.655 12.171.681 4.110.633 _5.506.286 _9.616.919

7.5. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota instrumentos financeiros derivativos em contratos futuros de DI, nos fundos de investimentos exclusivos,
com a finalidade de se proteger em relagéo as flutuagbes das taxas de juros. O quadro a seguir mostra a exposicao da
carteira as taxas de juros, exclusivamente para ativos marcados a mercado, com os respectivos contratos futuros de DI.

Somente titulos marcados a mercado 31/12/2014
Vencimento Volume ativo Contrato  Vencimento Volume Exposigao

Titulo do ativo (Pré) derivativo _do Derivativo Deriv. (Pos) pré liquida
LTN jan/15 169.926  DI1F15 0001 jan/15 169.926
NTN-F jan/15 31.450 - jan/15 - 31.450
LTN abr/15 525.767 DI1J15 0001 abr/15 (77.759) 448.008
LTN jul/15 386.809 DI1N15 0001 jul/15 (292.531) 94.278
LTN out/15 867.644 - out/15 (762.955) 104.689
LTN jan/16 796.705 DI1F16 0001 jan/16 (557.962) 238.743
LTN abr/16 910.401 - abr/16 (868.032) 42.369
LTN jul/16 482.961 DI1N16 0001 jul/16 (320.834) 162.127
LTN out/16 205.793 - out/16 (206.020) (227)
LTN jan/17 203.916  DI1F17 0001 jan/17 (164.903) 39.013
NTN-F jan/17 43.732 - jan/17 - 43.732
NTN-F jan/18 39.423 DI1F18 0001 jan/18 (19.231) 20.192
4.664.527 (3.270.227) 1.394.300
31/12/2013
Vencimento Volume ativo Contrato  Vencimento Volume Exposicao
Titulo do ativo (Pré) derivativo _do Derivativo Deriv. (P6s) pré liquida
LTN jan/14 133.950 DI1F14 0001 jan/14 (49.982) 83.968
NTN-F jan/14 135.178 - jan/14 - 135.178
LTN abr/14 156.215 DI1J14 0001 abr/14 (48.826) 107.389
LTN jul/14 73.381  DI1N14 0001 jul/14 (23.834) 49.547
LTN jan/15 103.839  DI1F15 0001 jan/15 (54.214) 49.625
NTN-F jan/15 31.287 - jan/15 - 31.287
LTN abr/15 475.080 DI1J15 0001 abr/15 (364.930) 110.150
LTN jul/15 264.283  DI1TN15 0001 jul/15 (157.998) 106.285
LTN jan/16 472.380 DI1F16 0001 jan/16 (377.212) 95.168
LTN jul/16 266.640 DITN16 0001 jul/16 (131.843) 134.797
LTN jan/17 183.122  DI1F17 0001 jan/17 (130.745) 52.377
NTN-F jan/17 43.460 - jan/17 - 43.460
NTN-F jan/18 38.879  DI1F18 0001 jan/18 (15.563) 23.316
2.377.694 (1.355.147) 1.022.547

O fundo exclusivo de renda variavel em 31 de dezembro de 2013 possuia 155 contratos de derivativos (INDG14-
IND FUTURO), de vencimento em 12/02/2014, com valor nocional de R$ 8.028 com objetivo de proteger parte dos
recursos alocados em operagdes compromissadas (R$ 9.567). Em 31 de dezembro de 2014, o fundo possuia 260
contratos de derivativos (INDG15-IND FUTURO), de vencimento em 18/02/2015, com valor nocional de R$ 13.121
com objetivo de proteger parte dos recursos alocados em operagdes compromissadas (R$ 14.122).

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no Balango
Patrimonial, sdo os seguintes:

31/12/2014 31/12/2013
Reclassificado

Ativos Valor Contabil _Valor Justo _Valor Contabil _Valor Justo
Ativos mensurados a valor justo
Caixa e equivalentes de caixa............cccoeeereennne. - 174 - 191
Ativos para negociagao
Aplicagdes financeiras (Nota 7.1)......cccccccueeeennen. - 8.817.102 - 5.566.624
Ativos mantidos até o vencimento
Aplicagdes financeiras (Nota 7.1)... 3.443.972 - 4.207.032 -
Empréstimos e recebiveis (i). 11.540 - 16.880 -
Total dos Ativos 3.455.512 8.817.276 4.223.912 5.566.815
Passivos financeiros néo derivativos
Fornecedores (Nota 16) .........ccccevvuviiveiieeniennn. 7.898 - 9.323 -
Partes relacionadas (Nota 20).. 12.735 - 9.421 -
Total dos Passivos............cccoeiieeiiiiieeiieee, 20.633 - 18.744 -

(i) Os Empréstimos e recebiveis compreendem as vendas de titulos de capitalizagio n&o recebidas até a data do balanco.
9. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS
Para garantia das provisdes técnicas foram oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

31/12/2014 31/12/2013
ProvisS0es TECNICAS ...........cccuuiiiiiiie e eaaea e 11.752.009 9.488.698
Ativos Garantidores
DPGE ...ttt e et e et a e e e e e e ba e e anraeeannaeaas - 32.492
CDB.. 185.743 -
Debentures 714.201 843.627
...................... 1.222 2.138
Letra FINANCEITA. ...t 1.613.624 419.078
Titulos de Renda Fixa - Privados...............cccoiiiiiiiiii e 2.514.790 1.297.335
[ I USSR 2.268.280 2.600.640
[N LI = TSSOSO PTR PPN 1.050.006 1.327.926
LI LI OSSO 125.686 278.466
Titulos de Renda Fixa - PUDIICOS ...............cccoiviiiiiii e 3.443.972 4.207.032
Quotas de Fundo de Investimentos...............ccccooocieeiiii i 6.301.669 4.268.681
Total dos Ativos Garantidores ..................oooooeviiiiieiieiieee e 12.260.431 9.773.048
Ativos Livres................cooii OO 508.422 284.350
10. CREDITOS DAS OPERAGCOES COM CAPITALIZACAO
31/12/2014 31/12/2013
Créditos de Titulos de Capitalizag80o a receber.............ccovviiiiiiiiiiiiiiccceeee 11.540 16.880
11.540 16.880
Os Créditos de titulos de capitalizagdo a receber por vencimento, nas datas a seguir indicadas, estao distribuidos
da seguinte forma:
31/12/2014 31/12/2013
A vencer entre 1 € 30 di@S.......ooiuuiiiiiieieiiiie e 11.540 16.880
11.540 16.880

11. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo néo circulante, sendo originados exclusivamente
de adi¢des temporarias e compostos, em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais. Em razéo de estas agdes estarem em
trdmite nos tribunais superiores e n&o existir previsdo para transito em julgado, torna-se inviavel uma projegéo de prazo
para realizagéo destes créditos, mesmo considerando o historico positivo de geragéo de lucros tributaveis pela Companhia,
que sao suficientemente capazes de absorvé-los. Referente aos demais créditos tributarios registrados no ativo circulante,
sao oriundos das operagdes financeiras da Companhia, que serdo utilizados de acordo com a legislagéo vigente.

31/12/2014 31/12/2013

Imposto de renda @ COMPENSAT...........ooiuiiiiiiiiieiie e 1.886 1.743
IRPJ sobre adigbes temporarias 66.126 50.967
CSLL sobre adi¢gdes temporarias 38.360 29.249
106.372 81.959

CrCUIANTE ... 1.886 1.743
NAO CIrCUIANEE ... sannnens 104.486 80.216

Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragao o histérico de rentabilidade e sua previsao
de realizagéo, fundamentada por estudo técnico.
a. Imposto de renda diferido

31/12/2014 31/12/2013
Montante das adig6es temporarias ... 264.505 203.867
Provisdes fiscais...........ccccevvvveveeeeiecnnnn. 244.030 190.465
Provisdes trabalhistas . 579 464
Provisdes civeis............... 116 184
Provisées administrativas............cccccvveeeiieiiciieeieecees 2.061 1.148
Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios..... 17.719 11.606
ATIGUOTA (Y0) -+ttt et h e et ettt e s e e b e sneaenneas 25% 25%
Crédito tributario constituido..........cccccceceeiiiieiciieees 66.126 50.967
Créditos tributarios constituidos - ndo circulante ..................c..ccococeeiiieine. 66.126 50.967
b. Contribuicao social diferida

31/12/2014 31/12/2013
Montante das adigoes temMPOrarias .............cccoeeiiiiieiiie e 255.730 194.994
ProviSOES fiSCAIS........uuiiiiiie ettt et 228.293 174.728
Provisfes trabalnistas ............ooooiiiiiiiiiiic e 579 464
PrOVISOES CIVEIS......veeiieeeicteeee ettt e e e e e e e e e e enaaeees 115 184
Provis6es adminiStrativas...........coooiuiiiiiiiiiiiiieee e 2.511 1.500
Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios.............ccocoeeeiiiiiiiiien i, 17.719 11.605
Provisdo para desvalorizagao de Incentivos FiSCais..........cccceeiiieiiiieeniiieeeiee e 6.513 6.513
ATIGUOLA (70) ettt ettt 15% 15%
Crédito tributario CONSHtUIAO. .......ccoiiiiiiiiiee e 38.360 29.249
Créditos tributarios constituidos - ndo circulante ..................c.cccocooeveeecnnne. 38.360 29.249
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c. Resultado do periodo

31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda

COITENEE. ...ttt ettt ettt e et e e e st e e s e e eaeeeteeeseeebeeeneeaneeean (142.270) (68.955)
Diferido ......cccoevveeiiciieeeeeeeee 15.160 13.337
Reversao de Exercicios Anteriores 946 996
(126.164) (54.622)

Contribuigao social
(7014 =131 (TS OU SRR (89.903) (43.020)
Diferido .......ccooveeieiiiieieceee 9.111 7.996
Ajuste pela entrega da declaragaio ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiee e 573 -
(80.219) (35.024)

Apresentamos a seguir a reconciliagdo da aliquota efetiva aplicada na apuragéo do calculo do imposto de renda e
da contribuigdo social nos periodos mencionados acima:
a) Imposto de Renda

31/12/2014 31/12/2013
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa de JCP e apds a
participacdo dos empregados.............ccooiiiiiiiiiiiiiiie e 530.645 221.856
- Resultado antes dos tributos...... 534.465 225.354
- Participagdes dos empregados ........... (3.820) (3.498)
2) Adicoes/(exclusdes) permanentes:. 9.003 5.536
- Despesas/reversdes nao dedutiveis .... 8.261 5.536
- Outras adigdes/(exclusdes)........ 742 -
3) Adigoes/(exclusdes) temporarias:................... 60.641 60.252
- Ajustes a valor justo de titulos e valores mobiliarios......... 6.114 27.883
- Provisdes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis.... 53.368 31.423
- Ajustes decorrentes da Lei n°® 11.638/2007 ................... 246 54
- Outras adigdes/(eXCIUSBES).........ccvvruerieenneanns 913 892
4) Base de calculo dos encargos incidentes... 600.289 287.644
5) Imposto de Renda: 142.270 68.955
- aliquota de 15% ...... 90.043 43.147
- adicional de 10%..... 60.005 28.740
- incentivos fiscais ..... (7.778) (2.932)
6) Aliquota efetiva..............oooiiiiiii 26,81% 31,08%
b) Contribuigao social

31/12/2014 31/12/2013
1) Resultado antes do IR e da CSLL, da despesa de JCP e apés a
participacdo dos empregados. ..............cccueiiiiiiiiiiiiiie e 530.645 221.856
- Resultado antes dos tributos ..... 534.465 225.354
- Participagdes dos empregados ........... (3.820) (3.498)
2) Adicoes/(exclusdes) permanentes:. 8.068 5.416
- Despesas/reversdes nao dedutiveis ... 8.068 5.416
3) Adigoes/(exclusdes) temporarias:...... 60.641 59.530
- Ajustes a valor justo de titulos e valores m 6.114 27.883
- Provisbes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis.... 53.368 31.423
- Ajustes decorrentes da Lei n® 11.638/2007 ................... 246 54
- Outras adiGOES/(EXCIUSDES) ... ..uuieiiiiie e iieee ettt e et e e eeeaees 913 170
4) Base de calculo:
- Para célculo da aliquota de 15%.........coiiiiiiiiiiiieie e 599.354 286.802
5) Contribuicao Social: .. 89.903 43.020
- aliquota de 15% ........ 89.903 43.020
6) Aliquota efetiva: ............cooiiiiiii 16,94% 19,39%

12. DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISOES FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A premissa para classificagdo dos depésitos e das provisdes judiciais fiscais, trabalhistas e civeis entre passivo
circulante e ndo circulante leva em consideragdo a expectativa da administracdo em relagdo aos prazos para
finalizagéo dos processos nos tribunais.

a. Composicao dos depositos judiciais fiscais, trabalhistas e civeis

Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
31/12/2013 __Adigées __ Monetaria (Baixas) 31/12/2014
Contribuigdo social ..........ccccevveiiiiniciiienn. 111.986 19.980 9.891 - 141.857
Cofins 236.341 35.563 18.175 - 290.079
Imposto de renda...........ccccveeeieiiiiiiiiiee e, 111.342 6.367 7.439 - 125.148
Programa de Integragao Social — PIS .......... 31.328 5.779 2.671 - 39.778
INSS ..o 3.063 495 291 - 3.849
Ativos Fiscais ............ccoovvveiiiiiiiiee 494.060 68.184 38.467 - 600.711
CVEIS....octiiiieieeet e 2 18 - (20) -
Trabalhistas.........cccccoveiiiiiiiiee 70 16 - - 86
Outras pProvisOes .........cccueeveereeiieereenieeee .246 - 69 - 1.315
Ativos Contingentes...............ccccccoeveeennnnne 1.318 34 69 (20) 1.401
Total ..o 495.378 68.218 38.536 (20) _ 602.112
Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
31/12/2012 __Adicées __ Monetaria (Baixas) 31/12/2013
Contribuig8o social ...........ccccevveeiiieniiiiineen. 86.908 18.946 6.132 - 111.986
Cofins ..ooovevveirien, 197.743 27.156 11.442 - 236.341
Imposto de renda 99.476 6.687 5.179 - 111.342
Programa de Integragéo Social - PIS .......... 25.270 4.136 1.922 - 31.328
INSS ..o 2.402 476 185 - 3.063
Ativos Fiscais .........c.cccoovieiiiieiiieeee 411.799 57.401 24.860 - 494.060
CHVEIS. oottt - 2 - - 2
Trabalhistas.........ccoccoviiiiiiiiiee 45 36 - (11) 70
Outras pProvistes ........cccueevueeneeiciecniencieeee .193 - 53 - .246
Ativos Contingentes...............cccccoovriennnne 1.238 38 53 (11) 1.318
Total ..o 413.037 57.439 24.913 (11) _ 495.378
b. Composigdo das provisdes fiscais, trabalhistas e civeis
Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
31/12/2013 _ Adicées _ Monetaria (Baixas) 31/12/2014
Contribuig80o social .........cccovrveieririeieneenns 127.911 35.732 10.694 (2.489) 171.848
Cofins ....ccoeveenne. 241.282 37.427 17.682 - 296.391
Imposto de renda 122.098 6.639 7.438 - 136.175
Programa de Integragéo Social - PIS ......... 33.287 6.082 2.583 - 41.952
INSS ... 3.138 493 287 - 3.918
Passivos Fiscais...........ccccoceviniiiinicncns 527.716 86.373 38.684 (2.489) _ 650.284

13. PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL - REFIS

BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ 15.138.043/0001-05
www.brasilcap.com.br

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
31/12/2013 __Adicées __ Monetaria (Baixas) 31/12/2014
CIVEIS..eciiiiee e 170 12 - (66) 116
Trabalhistas.......cccccoeeeiiiiiieeiceee e 464 116 - - 580
Outras provisOes ........ccceevveerveenieeriieeneenee 4 - - (14) -
Passivos Contingentes.................cc.ccc.... 648 128 - (80) 696
Total.....ooooeieieee e 528.364 86.501 38.684 (2.569) __ 650.980
Saldo em Atualizagdo (Pagamentos)/ Saldo em
31/12/2012 _ Adicées _ Monetaria (Baixas) 31/12/2013
Contribuigao social 115.108 17.208 7.574 (11.979) 127.911
Cofins .oooveiieciiee, 201.086 29.201 10.995 - 241.282
Imposto de renda............cccoeeieiiiiiieieee 110.905 6.014 5.179 - 122.098
Programa de Integracéo Social - PIS.......... 26.967 4.745 1.575 - 33.287
INSS .o 2.445 515 178 - 3.138
Passivos Fiscais............c.ccccoioiiiniinnn. 456.511 57.683 25.501 (11.979) 527.716
ClIVEIS...eiiieceie et 288 12 - (130) 170
Trabalhistas........cccccveeeiiiiiciiii e 190 348 - (74) 464
Outras provisGes .........cceeveeeiieenieeieeieene 21 6 - 13) 14
Passivos Contingentes............................. 499 366 - (217) 648
Total ..o 457.010 58.049 25.501 (12.196) _ 528.364
c. Detalhamento dos processos por natureza de risco de perda
FISCAIS 31/12/2014 31/12/2013
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado _ Quantidade estimado contabilizado _ Quantidade
Provavel................. 650.284 650.284 527.716 527.716 10
Possiveis .. 947 - 1 684 - 1
Remota.................. - - - 150 - 1
651.231 650.284 10 528.550 527.716 12
TRABALHISTAS 31/12/2014 31/12/2013
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado _ Quantidade estimado contabilizado _ Quantidade
Provavel................. 580 580 13 464 464 10
Possiveis .. 76 - 4 36 - 3
Remota.................. 784 - 21 693 - 19
1.440 580 38 1.193 464 32
CIVEIS & OUTRAS 31/12/2014 31/12/2013
Valor Valor Valor Valor
estimado contabilizado _ Quantidade estimado contabilizado _ Quantidade
Provavel................. 116 116 15 184 184 23
Possiveis .. 1.885 - 68 1.443 - 25
Remota................. 69 - 14 262 - 24
2.070 116 97 1.889 184 72
31/12/2014 31/12/2013
Valor Valor Valor Valor
TOTAIS estimado contabilizado _ Quantidade estimado contabilizado _ Quantidade
Provavel................. 650.980 650.980 37 528.364 528.364 43
Possiveis .. . 2.908 - 73 2.163 - 29
Remota..... 853 - 35 1.105 - 44
654.741 650.980 145 531.632 528.364 116

A avaliagdo quanto a probabilidade de perda das ag¢des ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente pelos
advogados que patrocinam as causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa) para fins de
classificagéo, sob o acompanhamento de sua area juridica.
d. Contingéncias com natureza de risco de perda provavel
A Companhia constitui provisao para as causas classificadas como provaveis de perda. Em 31 de dezembro de 2014,
as principais causas provisionadas sdo:
(i) Contribuicado social - aplicagéo da aliquota de 8% - isonomia as pessoas juridicas ndo financeiras, 32 instancia
(Supremo Tribunal Federal - STF).
(i) Contribuigdo social - Majoracéo de aliquota de 9% para 15% - Lei n® 11.722/2008
(ii) Cofins - inconstitucionalidade da base de célculo - Lei n° 9.718/1998, 22 instancia (Tribunal Regional Federal - TRF
22 Regiéo).
(iv) Imposto de renda - dedutibilidade da contribuicdo social em sua base de calculo, 32 instancia (Supremo Tribunal
Federal - STF).
(v) PIS - questionado o recolhimento na forma instituida na emenda Constitucional de Revisdo n° 17/1997 e Medidas
Provisérias que a regulamentam, 32 instancia (Supremo Tribunal Federal - STF).
(vi) INSS - inclusdo do seguro de vida de empregados na base de célculo do INSS, 22 instancia (Tribunal Regional
Federal - TRF 22 Regi&o).
e. Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL
No exercicio de 2011 foi constituida provisdo de contribuicdo sobre o lucro liquido dos exercicios de 2003 a 2008
referentes a aplicagcdo de multas de oficio aplicadas pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre valores nédo
adicionados na base de calculo da CSLL, a titulo de tributos com exigibilidade suspensa. A mais alta instancia
administrativa - Camara Superior de Recursos Fiscais — CARF, manifestou-se pela primeira vez sobre a matéria em
maio de 2011, dispondo pela indedutibilidade de tais despesas por representarem carater de provisdo. A Companhia
manteve provisionado até 31 de dezembro de 2013 apenas a parcela do exercicio de 2008, os valores devidos referente
aos exercicios de 2003, 2004, 2005, 2006 e 2007 foram quitados por meio de ades&o ao Programa de Recuperagéo
Fiscal - REFIS, conforme descrito na nota n° 13.
Contingéncias fiscais com a natureza de risco de perda possivel
Em 31 de dezembro de 2014, o contingente classificado como perda possivel representava um montante de R$ 947
(R$ 684 em 31 de dezembro de 2013), sendo as principais questées discutidas em processos administrativos tributarios:
* IRPJ e CSLL - referem-se a aplicagédo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre os valores
correspondentes a remuneragao das provisdes matematicas (TR mais juros) excluidos quando da apuragdo das
bases de calculo do imposto de renda e da contribuigdo social devidos por estimativa nos periodos de 1998 e 1999.
* PIS - para determinados periodos de 1998 e 1999, motivada pelo mesmo argumento constante dos autos do imposto
de renda e da contribuigéo social, referendados no item anterior.
« Cofins - refere-se a aplicagdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre o tributo calculado
segundo o alargamento do conceito de faturamento, discutido em agéo judicial em curso.
* IRPJ, IRRF, PIS e CSLL - referem-se a aplicagdo de multas de oficio pela Receita Federal do Brasil, calculadas sobre
valores dos tributos, de determinados periodos, efetivamente recolhidos segundo a faculdade da denuincia espontanea.

Por meio da medida proviséria n°® 627 de 11 de novembro de 2013, convertida na Lei n°® 12.973 de 13 de maio de 2014, o poder executivo reabriu o programa de recuperagéo fiscal instituido pela Lei n® 11.941/2009, permitindo aos
contribuintes quitar suas dividas tributarias com beneficio fiscal de redugéo integral ou parcial de multas e juros de moras. A Companhia ap6s avaliar junto aos seus advogados todos os seus litigios tributarios, tanto na esfera administrativa
como na judicial, decidiu por aderir ao referido programa, optando em efetuar o pagamento em parcela tnica no més de dezembro de 2013. O beneficio fiscal no montante de R$ 6.563 foi reconhecido como receita em dezembro de 2013.

Segue abaixo demonstrativo com os processos administrativos e os respectivos valores envolvidos:

DIVIDAS TRIBUTARIAS PAGAMENTO BENEFICIO

Processo n° Identificacao Principal Atualizacdo Monetaria Multa Isolada _Juros sobre Multa Saldo Principal Juros Total FISCAL
19740.000.524/2003-16 DECOMP 43 99 - - 142 43 50 93 93
19740.000.195/2003-11 Auto de Infragéo - Multas Moratérias 1.624 1.956 - - 3.580 1.624 1.076 2.700 2.700
19740.000.195/2003-11 Auto de Infragdo - Juros Moratérias 7 8 - - 15 7 4 11 11
19740.000.234/2008-87 Auto de infragdo - CSLL 2003 634 867 475 106 2.082 634 535 1.169 694
19740.000.234/2008-87 Auto de infragdo - CSLL 2004 844 997 633 171 2.645 844 642 1.486 853
19740.000.200/2009-73 Auto de infragdo - CSLL 2005 861 831 646 135 2.473 861 531 1.392 746
19740.000.200/2009-73 Auto de infragdo - CSLL 2006 976 777 732 183 2.668 976 528 1.504 772
19740.720.170/2009-15 Auto de infragdo - CSLL 2007 962 634 721 190 2.507 962 453 1.415 694
5.951 6.169 3.207 785 16.112 5.951 3.819 9.770 6.563

Com a instituicdo da Lei n°® 12.996 de 18 de junho de 2014, foi ampliado a ades&o do REFIS, para os débitos apurados até dezembro de 2013. A Companhia optou em aderir o programa no processo administrativo da Contribui¢do

Social sobre o Lucro Liquido — CSLL exercicio 2008.

DiVIDAS TRIBUTARIAS PAGAMENTO BENEFICIO
Processo n° Identificacdo Principal Atualizacdo Monetaria _Multa de Oficio-Isolada _Juros sobre Multa Saldo Principal Juros e Multas Tota FISCAL
16682.720053/2010-39  Auto de infragdo - CSLL 2008 .057 548 .322 506 3.433 1.057 897 1.954 479
1.057 548 1.322 506 3.433 1.057 897 1.954 1.479
A Companhia optou pelo pagamento a vista, com redugdo de 100% das multas de mora e de oficio, 100% das multas isoladas.
14. COMPROMISSOS ASSUMIDOS POR ACORDO OPERACIONAL .. Saldos . Aliena- Despesas de ~ Saldos
Foi assinado contrato de cessao de direitos, no intuito de possibilitar o inicio da comercializagdo de produtos de Liquidos em Aquisi- ¢bes/ Transfe- Depreciagdo/ Liquidos em
capitalizagdo nas agéncias do Banco do Brasil S.A. (“BB”) oriundas do Banco Nossa Caixa (“BNC”), a BB Corretora Imévei Lﬂg;g —gbes __ Baixas __ réncia M‘*’% Lﬂggg
de Seguros e Administradora de Bens S.A. (“BB Corretora”), BB, a Icatu Capitalizagdo S.A. (“lcatu Cap”) — partes énO\]fe.'tS Id """""""" B ° - (21
relacionadas e a Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Brasilcap”), no valor de R$ 61.664 a serem pagos pela Brasilcap ou Ten eitoria em Imoveis de 365 16 7 106 268
BB (na parcela referente a eventual parte do resultado n&o atingido), a partir de agosto de 2015 e prazo méaximo Inertce|3|r0§ """"""""""""""""""""" 202 100 (_) ) §104g 308
até janeiro de 2018, com base no resultado apurado a partir de julho de 2014. O registro dessa despesa esta sendo V:isuTgs?es - 201 266 (117) _ (65) 285
feito mediante o reconhecimento da receita correspondente das vendas de titulos de capitalizagdo nas agencias Equipam-e"r%.t.c;;aé-i_.é;s-i-h.g 5.467 1072 ; R (2.489) 4.050
oriundas do BNC. Equipamentos, Maquinas, Méveis
Durante o ano de 2014 apuramos no resultado no valor de R$9.721. o
15. IMOBILIZADO E INTANGIVEL e Utensilios......cccceoeveeienincnne 1.924 2106 (92) - (572) 3.366
p s : i . . Intangivel 9.173 _ 2.309 (141) - (3.154) 8.187
a. Composigdo do Imobllizado e Intangivel TOAl ..o 17.811 _ 5.869 (357) - (6.511) 16.812

31/12/2014 _31/12/2013

Taxa anual de Depreciagao

ATIVOS depreciagdo % _ Custo _ Acumulada Liquido Liquido
TEITENOS .. - 83 - 83 83
Edificagies ........ccoeviiiiieiiieiieeee 4 482 (326) 156 175
Benfeitorias em im&veis de terceiros.......... 10 1.473 (810) 663 268
Instalagdes 10 1.183 (795) 388 398
VEICUIOS ... 20 347 (79) 268 285
Equipamentos de arrendamento mercantil 20 7479 (5.049) 2.430 4.050
Equipamentos, Maquinas, Méveis e
Utensilios........coeiiiiiieiiiie e 10e20 __7.738 (5.691) 2.047 3.366
18.785 (12.750) 6.035 8.625
Taxa anual de Depreciagao
ATIVOS amortizacdo % _ Custo _ Acumulada Liquido Ligquido
Intangivel ... 20 _24.910 (18.916) 5.994 8.187
24.910 (18.916) 5.994 8.187
TOTAL _43.695 (31.666) 12.029 16.812
b. Movimentagdes do imobilizado e intangivel no exercicio
Saldos Aliena- Despesas de Saldos
Liquidos em Aquisi- coes/ Transfe- Depreciagdo/ Liquidos em
31/12/2013 coes Baixas réncia _ Amotizacdo _ 31/12/2014
IMOVEIS ... 258 - - - (19) 239
Benfeitoria em Imoveis de
Terceiros......cooevieneeeeeee e 268 90 (114) 557 (138) 663
Instalagdes .... 398 100 - - (110) 388
Veiculos......cccoeeveeeeviiene 285 82 (31) - (68) 268
Equipamentos de Leasing............ 4.050 - - - (1.620) 2.430
Equipamentos, Maquinas, Moveis
e Utensilios........ccooceeniiiiennnnne 3.366 513 (555) (557) (720) 2.047
Intangivel.........ccoovieriiiieiiiee 8.187 965 - - (3.158) 5.994
Total.....oooeiii 16.812 _ 1.750 (700) - (5.833) 12.029

16. CONTAS A PAGAR

Conforme Circular SUSEP n° 483/2014, o passivo circulante tem como finalidade manter seus créditos dentro
dos 12 meses seguintes a data do Balango e engloba basicamente as operagdes com fornecedores, acionistas e
funcionarios e o passivo nao circulante tem como finalidade manter os créditos acima de 12 meses.

Passivo circulante 31/12/2014 31/12/2013
ODBFgAGOES @ PAYAN ... .ottt ettt ettt e ettt et e et e e b saee e 13.290 48.442
Fornecedores a pagar...........cccceeueee . 7.627 8.669
Juros sobre capital préprio a pagar. 619 58
Dividendos a pagar..........cccceeueeennne 822 34.221
Participac¢des nos lucros a pagar 3.749 3.466
Leasing a Pagar 202 1.374
Outras obrigagdes a pagar. 271 654
Impostos e encargos sociais a recolher .. 1.898 1.832
IRRF de funcionarios e terceiros................. 1.198 1.083
INSS e FGTS arecolher.............. 595 560
Outros impostos ............. 105 189
Encargos trabalhistas .. 2.405 2.262
LT - TSSO 1.798 1.691
ENCArgos SODre fErias. .......couiiiiiiiiiii e 607 571
Impostos e contribuigdes ... 125.488 45.235
Imposto de renda................... . 84.525 27.900
COoNtriBUIGEOD SOCIAL ... e 40.963 17.335
OUtras CONtas @ PAGAI............ooouiiiiiiiiiiiie ettt 12.570 7.640
Taxa de administragéo da carteira .. . 10.227 7.640
OULras CONAS @ PAGAT .......ueeuieiiiieiie ettt ettt ettt e e e esnneenee 2.343 -
Passivo nao circulante

Obrigagoes a pagar-...... 214 409
Obrigagdes operacionais . 214 207
LEaSING @ PAGAI.....eiiiieieeiie et - 202

17. PROVISOES TECNICAS

Conforme Circular SUSEP n° 483/2014, a provisao técnica esta classificada no passivo circulante e tem como
finalidade manter seus créditos dentro do prazo de 12 meses seguintes a data do Balango e engloba as operagdes
de capitalizagéo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Valores expressos em milhares de reais)

a. Composigao das provisoes técnicas

31/12/2014 31/12/2013
Provisdo Matematica para Capitalizagdo (PMC).........cccooiiiiiiiiiiiiiiieeeec e 11.168.659 9.021.294
Provisdo para Resgates (PR)..........cccccooiviieninnn. . 239.398 151.879
Proviséo para Sorteios a Realizar (PSR) 254.028 224121
Provisdo para Sorteios a Pagar (PSP)........... 10.818 8.887
Proviséo para Distribuicdo de Bénus (PDB)... 79.106 70.752
Outras Provisdes Técnicas (OPT)........cccceeu.. - 11.765
LI = | SO S TP PR 11.752.009 9.488.698
b. Movimentagao das provisées técnicas
Provisao Provi- Provisao Provisao
Matematica Provisdo sdao para para para Outras
para capi- para Sorteios Sorteios Distribuigdo provisdes
talizacdo Resgates aRealizar aPagar de Bénus Técnicas
(PMC) (PR) (PSR) (PSP) (PDB) (OPT) TOTAL
Saldo em 31/12/2013 _ 9.021.294 151.879 224.121 8.887 70.752 11.765 _ 9.488.698
(+) Constituicdes ........ 5.580.587 4.037.098 255.622  209.361 46.289 - 10.128.957
(-) Reversoes.............. - - (238.676) - (442) (11.875)  (250.993)
(-) Cancelamentos...... (40.327) - (1.953) - - - (42.280)
(-) Transferéncias........ (4.039.313) 27.069 - - (27.069) - (4.039.313)
(-) Pagamentos .......... - (3.976.849) - (207.645) - - (4.184.494)
(+) Atualizacédo
monetaria.................... 646.418 1.936 14.914 223 - 110 663.601
(+/-) Atualizagéo
quotas renda variavel . - - - - (10.424) - (10.424)
(-) Prescricao
de titulos de
capitalizagao............... - (1.735) - 8) - - (1.743)
Saldo em 31/12/2014 _11.168.659 239.398 254.028 10.818 79.106 - _11.752.009
Saldo em 31/12/2012 _ 6.133.092 101.386 118.833 5.467 63.171 36.628 _ 6.458.577
(+) Constituicdes ........ 5.333.890 2.863.295 252.093  148.779 40.589 - 8.638.646
(-) Reversoes.............. - - (154.865) - (332) (24.954) (180.151)
(-) Cancelamentos...... (24.536) - (1.246) - - - (25.782)
(-) Transferéncias........ (2.863.752) 22.265 - - (22.265) - (2.863.752)
(-) Pagamentos .......... - (2.831.796) - (145.387) - - (2.977.183)
(+) Atualizacédo
monetaria...........c........ 442.600 136 9.306 44 - 91 452177
(+/-) Atualizagéo
quotas renda variavel . - - - - (10.411) - (10.411)
(-) Prescricao
de titulos de
capitalizagéo............... - (3.407) - (16) - - (3.423)
Saldo em 31/12/2013 _ 9.021.294 151.879 224.121 8.887 70.752 11.765 _ 9.488.698

18. PATRIMONIO LiQUIDO
18.1. Capital social

O capital social totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2014 esta representado por 324.000.000

acdes sendo 216.010.804 ordinarias e 107.989.196 preferenciais, nominativas, sem valor nominal.
Acionistas Acoes ON _ % ON _ Acoes PN _% PN _ Total Acoes _Capital Total

BB Seguros Participagdes S.A..... 107.989.204 49,99 107.989.196 100,00 215.978.400 66,66
Icatu Seguros S.A.......ccoooeeienne. 54.010.799 25,00 - - 54.010.799 16,67
Companhia de Seguros Alianga

daBahia .......cccooeiniiiiiiiiien 51.292.002 23,75 - - 51.292.002 15,83
Acionistas Minoritarios 2.718.799 1,26 - - 2.718.799 0,84
Total ..o 216.010.804 _100,00 107.989.196 100,00 _ 324.000.000 100,00

18.2 Aumento de capital

A Administragdo com base nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2014, e de acordo com os normativos
vigentes, encaminhara aos acionistas proposta de aumento de capital no montante de R$ 120.000 sendo parte da
reserva de lucro oriunda do lucro liquido do exercicio de 2014 em R$ 73.953 e parte do saldo de reserva de lucros

de exercicios anteriores em R$ 46.047, sem emissGes de agdes.

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 17 de margo de 2014, foi deliberado o aumento de capital no

montante de R$ 32.210, com reserva de lucros, sem emissao agoes.

Foi aprovado em 06 de agosto de 2014, o aumento de capital no valor de R$ 32.210, conforme Portaria SUSEP

n°® 5.974.
Abaixo demonstrativo do saldo da Reserva de Lucros, composi¢éo e proposta de utilizag&o:

Saldos em 31 de dezembro de 2013 ... 182.942
Aprovagao de aumento de capital conforme Portaria SUSEP n° 5.974 de 06/08/2014.. . (32.210)
Pagamento de dividendos adicionais referente ao exercicio de 2013 ............... . (66.948)
Transferéncia para reserva de lucros conforme, Circular SUSEP n° 483/2014.... . 7.552
Saldo de Reservas de Lucros antes do lucro liquido do exercicio de 2014.. . 91.336
Lucro liquido referente ao exercicio de 2014 .........cocuiiiiiiiiiiii i . 324.262
Pagamento de dividendos antecipados referente ao resultado do 1° semestre de 2014 .. . (97.867)
Lucro Liquido transferido para Reserva de LUCIOS..............ccooiuiiiiiiiiiiiiiceiice e . 226.395
Composicao das Reservas de Lucros........................ . 317.731
Reservalegal ........cccoovveiiiiiiiiiiiiiiees 22.253
Reserva de lucros N80 distribuida...........oceeiiiiiiiiiii e 29.478
Reserva de lucros destinada para proposta de dividendos adicionais do exercicio de 2014 ... 146.000
Reserva de lucros destinada para proposta de aumento de capital ............cccceeeviveiiieencinenn. . 120.000
Saldo em 31 de dezembro de 2074 ..ot 317.731

18.3. Dividendos Pagos

Aos acionistas sao garantidos estatutariamente dividendos minimos equivalentes a 25% do lucro liquido ajustado
do exercicio em consonancia com a legislagdo em vigor. Abaixo demonstrativo dos dividendos pagos nos exercicios

de 2014 e 2013, com respectivos valores e datas:

Dividendos Pagos Exercicio Data 2014 2013
Pagamento de dividendos adicionais... 2012  05/02/2013 - 65.000
Pagamento de dividendos integrais .... 2013  06/02/2014  100.000 -
Pagamento de dividendos antecipados 2014  13/08/2014 97.867 -
TORAl .. 197.867 65.000

18.4. Destinagao do resultado do exercicio
A Administragdo encaminhara aos acionistas, proposta de dividendos complementares no valor de R$ 146.000.

31/12/2014 31/12/2013
Despesas administrativas
PESS0@I PIrOPIIO. ...ttt (35.677) (31.199)
Prestadores de SErVIGOS .........oiii it (17.082) (15.855)
Localizagdo € fuNCION@MENTO .........ciiiiiiiiiiie e (15.553) (15.559)
Arrendamento MErcantil ...........ooooi oo (1.620) (2.489)
Publicidade € propaganda............cueiuiiiiieiiiiiie s (3.864) (2.504)
PUDIICAGOES ...ttt (178) (699)
Donativos € CONtHDUIGHES ..........coiuiiiiiiiieiic e (13.598) (7.353)
[T TSR (248 3.370
(87.820) (72.288)
Tributos
IS ettt ettt ettt ae e n et ne et enne (6.082) (4.745)
CofiNS ..o (37.427) (29.201)
Taxa de fiscalizagado - Susep. (1.569) (1.409)
OULIOS ..o (218) (2.108)
(45.296) (37.463)
Receitas financeiras
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
Titulos de renda fiXa - PrivadOS ..........couiiiiiiiiiiiee e 197.237 128.310
Quotas de fundos de INVeStiMEeNtO............ccoiiiiiiiiieee e 541.563 241.540
Titulos mantidos até o vencimento
Titulos de renda fixa - PUDIICOS. .........coiiiiiiiiiiiii e 395.018 263.230
Outras receitas
OULTAS TECEITAS ...ttt 1.472 1.815
1.135.290 634.895
Despesas financeiras
Titulos mensurados a valor justo por meio do resultado
Titulos de renda fiXa - Privados .........oeiiiiiiiiie e (10.969) (28.065)
Titulos de renda Vari@Vvel ...........cocoiiiiiiiii e (26.725) (16.881)
Outras despesas
Atualizagao monetaria e juros das provisdes técnicas (663.601) (452.216)
Taxa de administragéo da carteira..........ccccccoeecveiieennen. (105.023) (76.787)
Outras despesas fiINANCEINAS .........cuiiiuiiiiiiiii e (4.483) (2.386)
(810.801) (576.335)
Resultado patrimonial
Receitas com imoOveis de reNda ..........coceeiiiiiiiiiiiii e 273 171
Despesas com imOVEIS A& rENAA .........cc.eecuieiiieiieiie ettt (22) (22)
251 149
Ganhos e perdas com ativos ndo correntes
Resultado na alienagao de bens do ativo permanente ............ccccccceeiieiiiiniciicene, 551; 567;
51 67

20. PARTES RELACIONADAS

Referem-se as operagdes com administradores e Companhias integrantes do grupo financeiro do Banco do Brasil
S.A.. As operag0es realizadas no exercicio correspondem a:

31/12/2014 31/12/2013

Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Administradores .. - 694 (5.718) - 686 (4.464)
Contas apagar.......c.ccco.... - 694 - - 686 -
Despesas administrativas... - - (5.718) - - (4.464)

Banco do Brasil S.A. ........ 168 109 _(135.239) _ 185 217 _(120.837)

Disponibilidades ....... 168 - 185

Contas apagar.......ccceeueenen. - 109 - - 217 -

Despesas de comercializagéo.. - - (134.772) - - (120.478)
Despesas administrativas.............cc.ccccceeenenn. - - (467) - - (359)
Brasilveiculos Companhia de Seguros S.A. - - (12) - - (14)
Despesas administrativas...........c..ccceeevenenn.ne. - - (12) - - (14)
Companhia de Seguros Alianga do Brasil S.A. ....... 7 - (16) 9 - (14)
Despesas - antecipadas - Seguros .................... 7 - - 9 - -

Despesas administrativas...................... - - (16) - - (14)
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. . 9 - (290) - - (316)
Titulos e créditos a receber................... 9 - - - - -

Despesas administrativas..............c.cccceeevveeiieeiieeineennen. - - (290) - - (316)
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco

do Brasil - Previ ..o 34 - 273 15 - 171

Titulos e créditos a receber 34 - - 15 - -

Receitas patrimoniais ...........cccceeeveviiiieeie e - - 273 - - 171

BB Corretora de Seguros e Administradora de

BeNS S.A. ... - 458 _(378.803) - 878 _(288.862)
Comissdes a pagar................ - 458 - - 878 -
Despesas de comercializagao............ccccceeveenenn. - - _(378.803) - - _(288.862)
Banco do Brasil S.A. Banco de Investimentos.. - _11.474 _(105.150) - 7.640 (76.907)
COoNtas @ PAGAT......ccvuiiiieriieieeee e - 11474 - - 7.640 -
Despesas Financeiras..................... - - (105.150) - - (76.907)
BBTUR Viagens e Turismo Ltda .. - - (1.059) - - (664)
Despesas administrativas................ - - (1.059) - - (664)
Icatu Capitalizagao S.A. ... - 9.721 (9.721) - - -
Contas a Pagar................... - 9.721 - - - -
Despesas Operacionais .. - - (9.031) - - -
Despesas Financeiras. - - (690) - - -
TOTAL ..o 218 _ 22.456 _(635.735) _ 209 9.421 _ (491.907)

Em 29 de abril de 2014 foi assinado contrato com a Icatu Capitalizagao, a vigorar a partir de 01 de julho de 2014,
permitindo que a Brasilcap comercialize titulos de capitalizagdo nas antigas agéncias do Banco Nossa Caixa -
BNC, incorporado pelo Banco do Brasil conforme descrito na nota n° 14.

21. TAXAS DE CARREGAMENTO E COMERCIALIZACAO DOS PRINCIPAIS PRODUTOS COMERCIALIZADOS
21.1. Carregamento

De acordo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP, os principais produtos comercializados pela
Companhia possuem as seguintes taxas de carregamento:

Demonstramos abaixo o calculo da proposta de destinagéo do resultado em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Produtos PM 31/12/2014 31/12/2013
31/12/2014 31/12/2013 Produto Cota de Carregamento  _Cota de Carregamento
Lucro liquido do eXerciCio:...............ccociiiiiiiiiii 324.262 132.210 | Ourocap 200 @NOS........ccerureruirmrereinreeieareeresee e 10,79% 10,79%
Proposta de distribui¢do do lucro liquido: Ourocap EMPresa ........ccovveieiiiieiieeieeieeeee e 9,26% 9,26%
Dividendos obrigatorios (25%) .........ccueouiiieiieiieieie e - (33.052) | Ourocap FIEX/ESLIO FIEX ...c..ccveieireieiiiieieceeece e 27,19% 27,19%
Dividendos antecipados referente ao 1° semestre de 2014.. (97.867) - | Ourocap Multichance...........ccccceeiiieeeiiii e 7,29% 7,29%
Dividendos adiCioNais.........c..coveriirierieiieeneee e (146.000) (66.948) | Ourocap MUItISOMe 24 ..........ccceevevieiieieeiececeeeee e 4,35% 4,35%
Subtotal: ... (243.867) (100.000) | Ourocap MUtiSOrte 36 .........ccceeeerieiieereeee e 6,45% 6,45%
Constituicao de reservas legal ... (6.442) - | Ourocap Reserva PM 72..........ccoveiviiieeiiee e 13,84% 13,84%
Constituicao de reserva de lucro (73.953) (32.210) | Ourocap Recompensa/Pop ..........cccceveeeiiiiiiiiiieiieeeeee 11,26% 11,26%
Subtotal: ... (80.395) (32.210) | Ourocap Torcida Brasil PM 36 ..........cccccooeiiieenininenne 5,62% -
Lucro liquido distribuido: ..............ccooiiiiiiiiecee e (324.262) (132.210) | Ourocap Torcida Brasil PM 48 .........cccccccveveivrieniieeee 7,99% -
18.5. Reservas de capital Ourocap Torcida Brasil PM 60 ...........ccccoeviviniiniiicee 10,88% -
A reserva de capital corresponde ao saldo remanescente de subvengdes de incentivos fiscais, desta forma, sera | Ourocap Torcida PM36 ...............cccooiiiiiiiiicici, - 4,97%
mantido até a sua total destinagdo na forma prevista na Lei n® 6.404/1976 e suas alteragdes. Ourocap Torcida PM48 ...........coooiiiiiiiiiice e - 7,12%
Conforme Circular SUSEP n° 483/2014, a Reserva de Incentivos fiscais foi reclassificada para o grupo de “Reservas | Ourocap Torcida PMB0 .............cccoceiiiiiiiiiiciccicie, - 9,75%
de lucros”. Popular PM.......cooi e 25,00% -
1%2-55:!‘,8::':3:'“9 lucros Produtos PU 31/12/2014 31/12/2013
. _'—g_
E constituida, ao final do exercicio social, a razéo de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir o limite de | Qurocap Fiador/Cap Fiaggf("},‘(’)t?neses) ............................. Cota deﬁa—g—gg‘ﬁ/ﬁ, amento  _Cota deﬁag;g?%g amento
20% do capital social, em conformidade as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes e Estatuto Social. Ourocap Prémio/Estilo Pr&MIO .........c..oveceveeeerererreeer. 12‘,38% s
* Outras reservas de lucros . . ) ) L . Ourocap Empresa FIEX.........ccoccvvvieeeieeiiecieeeeeeeeee e 18,70% 18,70%
Composta por reservas estatutarias destinadas ao reforco do capital circulante e aplicagdo em ativos, OUroCap Torcida PUS3B........o.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseesesen, - 10.82%
principalmente para garantir patriménio liquido minimo exigido a comercializagdo dos produtos da Companhia, em OUrocap TOrcida PUSS.........c.ovucueeeeeeeeeeeeeeeeeeseeereeeeeens - 18’82%
conformidade com o Estatuto Social e a legislagado vigente e dividendos adicionais propostos pela administragédo Ourocap Torcida Brasil PU36...........c..cooeweeereeerreeern. 11.93% T
a serem pagos por deliberacdo da Assembleia Geral. Ourocap Torcida Brasil PUSS..............cocveveeeeeeeseesrersenenn. 20.62% -
A Circular SUSEP n° 483/2014 reclassificou a “Reserva de incentivos fiscais” para o subgrupo de “Outras reservas | Cap Fiador (15 MESES) ..o 6,11 7% 6,17%
de lucro”. ; Cap Fiador Mais 12 ........cocurrrerieieeeesesesneeesseseseeneens 5,74% 5,74%
19. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO Cap Fiador Mais 15 ..o 7,12% 7,12%
31/12/2014 31/12/2013 | Popular PU .......cooiiiiiiieeece e 44,16% -
Custo de aquisi¢cao 21.2. Comercializagdo |
COMEIAGEM. ...ttt et es (374.496) (281.908) ———s 5 Inditzg> g;e Comercializagdo 31/12’7/%011; 31/127/22021 o}
itulos de Pagamentos Unicos (PU) .........cccooiiiiiiiiiiiiii e ,31% ,22%
Custeamento de VENAE@S. ......ccouiii it (170.126) (151.923) Titulos de Pagamentos Mensais (PM) 813% 4'50%
(544.622) (433.831) Total 7'63% 6.447%
Outras receitas e despesas operacionais L0 - ) (] N (]
Confecgao e postagem de titUI0S .........ceieieiiiieieiec e (4.195) 277 | 22. Outros Assuntos o ] o ) ) ) B
Receita com prescri¢do com titulos de capitalizagZo..... 1.743 3.422 | A Administracéo efetuou uma avaliagdo das disposictes contidas na Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014 e Instrucao
Provises para acoes JUdiGIAIS ...............coooeovverrrrererernen. 24 109 Normatl\!a n°1.397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela Instruggo Normativa n°1.422 de 19 de dezembro de 2013,
Despesas operacionais (9.031) (2.645) | : Instrugdo Normativa n° 1.515 de 26 de novembro de 2014 e Instrugdo Normativa n° 1.524 de 09 de dezembro de 2014.
Outras receitas/des esag """" (.804) (1 '915) Com base nesta avaliagéo, foi elaborado estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagdo dessa nova
PESAS.ooovieesiitis 12.263 '7 ) | hormae concluiu que a sua adogéo antecipada, ou néo, resultaria em ajustes n&o relevantes nas demonstragoes
(12.263) (752) | financeiras da Companhia.

PARECER DO CONSELHO FISCAL DA BRASILCAP CAPITALIZAGAO S.A.

O Conselho Fiscal da BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., no uso de suas atribuigées legais e estatutarias,
inclusive aquelas conferidas pelos incisos Il, Il e VII, do artigo 163, da Lei n° 6.404/76, atualizada com a Lei
n°® 10.303/2001, declara haver procedido ao exame do Relatério da Administracdo, do Balango Patrimonial e
demais Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31/12/2014, tendo concluido,
com base nesse exame, no Parecer dos Auditores Independentes, KPMG - Auditores Independentes, no

Parecer dos Atuarios Independentes, KPMG - Financiai Risk & Actuarial Services Ltda. e no Relatério do

Comité de Auditoria, que referidas demonstragées refletem adequadamente a situagéo financeira e patrimonial
da Companhia. Manifesta, ainda, com base no disposto no inciso Ill do artigo 163, da Lei 6.404/76, atualizada
com a Lei n® 10.303/2001, seu parecer favoravel a Proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de

Administragdo, para destinagéo do lucro liquido do exercicio de 2014 de R$ 324.261.854,82 (trezentos e
vinte e quatro milhdes, duzentos e sessenta e um mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais e oitenta

e dois centavos), da seguinte forma: a) Constituicdo de Reserva Legal, no montante de R$ 6.441.938,04,

(seis milhées, quatrocentos e quarenta e um mil, novecentos e trinta e oito reais e quatro centavos); b)

Constituigdo de Reserva de Lucro no montante de R$ 73.953.212,78, (setenta e trés milhées, novecentos
e cinquenta e trés mil, duzentos e doze reais e setenta e oito centavos); c) pagamentos de dividendos
complementares mediante a destinagédo do lucro apurado no Balango encerrado em 31/12/2014, no montante

de R$ 146.000.000,00 (cento e quarenta e seis milhGes de reais), a razdo de R$ 0,45061728 por acéo - a

serem pagos na forma da lei, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria, na data de 23/02/2015, ou seja,
apo6s a publicagdo do Balango de 2014 - que acrescidos aqueles, pagos na data de 13/08/2014 a titulo de
Dividendos Intermediarios, mediante a destinacdo de lucro apurado no semestre encerrado em 30/06/2014, no
montante de R$ 97.866.704,00 (noventa e sete milhGes, oitocentos e sessenta e seis mil, setecentos e
quatro reais), totalizam R$ 243.866.704,00 (duzentos e quarenta e trés milhées, oitocentos e sessenta e
seis mil, setecentos e quatro reais), a razdo de R$ 0,75267501, por acdo. Manifesta-se, também, favoravel a
Proposta da Diretoria - aprovada pelo Conselho de Administragéo - para Aumento do Capital Social, atualmente
de R$ 111.264.117,06, (cento e onze milhGes, duzentos e sessenta e quatro mil, cento e dezessete reais
e seis centavos), para R$ 231.264.117,06, (duzentos e trinta e um milhées, duzentos e sessenta e quatro
mil, cento e dezessete reais e seis centavos), um aumento, portanto, de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhoes de reais), mediante a capitalizagédo de reserva de lucro oriunda do lucro liquido do exercicio de 2014,
no valor de R$ 73.953.212,78, (setenta e trés milhGes, novecentos e cinquenta e trés mil, duzentos e
doze reais e setenta e oito centavos) e parte da Reserva de Lucro de exercicios anteriores, no valor de R$
46.046.787,22 (quarenta e seis milhoes, quarenta e seis mil, setecentos e oitenta e sete reais e vinte
e dois centavos), sem modificagdo do numero de agdes. Assim, por seus membros abaixo assinados, o
Conselho Fiscal recomenda que os citados documentos sejam aprovados pelos acionistas nas Assembleias
Gerais Ordinaria e Extraordinaria, cumulativas.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2015

Fabio Franco Barbosa Fernandes
Conselheiro

Eberson Carlos Costa
Conselheiro

José Carlos Reis da Silva
Conselheiro

Romualdo Ceslinski
Conselheiro

Marcio Santiago Camara
Conselheiro Suplente

COMITE DE AUDITORIA - RESUMO DO RELATORIO DO EXERCICIO DE 2014

O Comité de Auditoria da Brasilcap Capitalizagdo S.A. é um 6érgéo estatutario, de funcionamento permanente,
subordinado ao Conselho de Administragdo da Companhia e constituido em conformidade com a Resolugéo

N° 312/2014, do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

Durante o exercicio de 2014, o Comité desenvolveu suas atividades de forma regular, como previsto na
legislagédo e no seu regimento interno; reuniu-se periodicamente com o Conselho de Administragéo, Presidente
e administradores das diversas areas da Companhia e com os responsaveis pelas auditorias interna e externa; e
analisou relatérios e outros documentos com o objetivo de determinar como 0s riscos inerentes as atividades da

Companhia séo identificados, monitorados e gerenciados.

O Comité tomou conhecimento dos planos de agéo oriundos dos trabalhos da area de controles internos, que se

mostraram eficazes na mitigagéo dos riscos ndo desejados, minimizando a possibilidade de ocorréncias de danos
materiais e ndo conformidade com leis e regulamentos aplicaveis e estd acompanhando o andamento dos trabalhos.
O Comité também avaliou a efetividade das Auditorias Externa e Interna da Companhia, cujos trabalhos foram
acompanhados durante todo o exercicio encerrado em 31/12/2014, atendendo aos objetivos a que se destinam.
O Comité de Auditoria revisou, previamente a publicagédo, as demonstragdes financeiras da Companhia referentes
ao exercicio de 2014, elaboradas em conformidade com as instrugdes editadas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, inclusive notas explicativas, relatérios
da administragéo e parecer, sem ressalvas, desta data, da KPMG Auditores Independentes, concluindo que tais
documentos sao adequados e foram produzidos de acordo com as normas legais vigentes.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2015

Jehferson Wohllerz de Mello
Coordenador do Comité

Joaquim Alfredo da Cruz Filho
Membro do Comité

Alexandre Petrone Vilardi
Membro do Comité
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PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e aos Administradores da Brasilcap Capitalizagédo S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstra¢des financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia da Brasilcap
Capitalizagdo S.A., em 31 de dezembro de 2014, descritos no anexo | deste relatorio, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administragdo é responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e pelos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da
solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas e da solvéncia com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria
atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as provisdes técnicas,
os ativos de resseguro e retrocessdo registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia estao livres de
distorgcéo relevante.

Em relacéo ao aspecto da Solvéncia a nossa responsabilidade esta restrita a adequagéo dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Sociedade e ndo abrange uma opinido no que se refere as condi¢des para fazer
frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagéo patrimonial e uma expectativa de lucros que
garantam sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provises técnicas e da solvéncia. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os
controles internos relevantes para o calculo e elaboragédo das provisdes técnicas registradas nas demonstragdes
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas e da solvéncia da Sociedade para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos da Brasilcap Capitalizagdo S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de
auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragées financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas e da solvéncia acima referidos
da Brasilcap Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com as normas e orientagdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.

Rio de Janeiro, 6 de fevereiro de 2015

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda Joel Garcia

CIBA 48 Atuario - MIBA 1131
ANEXO | (Em milhares de reais)

1. Provisdes Técnicas 31/12/2014
Provisdo Matematica para Capitalizag8o (PMC)...........coiiiiiiiiiiiieiie et 11.168.659
Provisédo para Resgates (PR)..........cccccccovennnnnn. 239.398
Provisdo para Sorteios a Realizar (PSR).. 254.028
Proviséo para Sorteios a Pagar (PSP)............ 10.818
Proviséo para Distribuicdo de Bénus (PDB).... 79.106
Outras Provisdes Técnicas (OPT).........c.c....... -
LI = | SO RPTPR PSR 11.752.009
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisées técnicas 31/12/2014
ProVISOES TECNICAS (@) ...veeueirutieieeatee sttt ettt ettt et e bt e sttt ettt e bt e sae e et e e eae e e bt e abeeabeenneanteanns 11.752.009
Depositos Judiciais Redutores (b) .. -
OULrOS (C).eeuveeiieeiieiii e -
Total @ Ser CObErto (A=b=C) ..........ooiiiiiiii e 11.752.009
3. Demonstrativo do capital minimo 31/12/2014
[0 1o -1 I = 2 LTI - ) T PSPV RP PSP OUPRNE 10.800
Capital de Risco de Subscrigdo (b).... 51.149
Capital de Risco de Crédito (c) ....... 227.853
Capital de Risco Operacional (d)........ 17.959
Beneficio da correlagao de riscos (e). (21.733)
Capital de Risco (f=b+c+d+e)............cccccee. 275.228
Exigéncia de Capital (CMR) (Maximo de @ e f)..........cocoiiiiiiiiiiiii e 275.228
4. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2014
Patrimonio Liquido AJUStado = PLA (1) ...eeeiiiiieiie ettt 421.614
Exigéncia de Capital (CMR) (2)........cccevvrurenen. " 275.228
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (1 - 2) .. 146.386
Indice de Liquidez em relag@o @0 CIMR (¥) ........ooiiiiiiiiiiii e 185%

(*) O indice de liquidez em relagdo ao CMR requerido pela Resolugdo CNSP n° 302/2013 é de 20%.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e aos Administradores da Brasilcap Capitalizagéo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao dessas demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagbes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PRESIDENTE CONSELHEIROS
Paulo Rogério Caffarelli Valdir Moysés Simao
Luis Inacio Lucena Adams
Gilson Alceu Bittencourt
Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga
Paulo Sérgio Freire de Carvalho Gongalves Tourinho

dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragéo, bem como a avaliagdo da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira da Brasilcap Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de
2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2015

Ell

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

PRESIDENTE
Marcio Lobao

DIRETORES

José Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/0-4

DIRETORIA

Marcos Renato Coltri
Marcus Moreira de Almeida

CONTADOR
Jairton Cardoso Guimaraes
CRC-RJ 077462/0-4

ATUARIA

Jacqueline Marques Lana

MIBA 784

1 - Base de Calculo
Receita liquida (RL)

BALANCO SOCIAL ANUAL / 2014

2014 Valor

1.147.883

960.970

Resultado operacional (RO)

534.516

225.421

Folha de pagamento bruta (FPB
2 - Indicadores Sociais Internos

% sobre FPB

16.768
% sobre RL

% sobre FPB

15.053
% sobre RL

Alimentacao 2.309 13,77% 0,20% 2.093 13,90% 0,22%
Encargos sociais compulsérios 7.182 42,83% 0,63% 6.225 41,35% 0,65%
Previdéncia privada 290 1,73% 0,03% 316 2,10% 0,03%
Saude 3.352 19,99% 0,29% 2.900 19,27% 0,30%
Seguranca e medicina no trabalho 20 0,12% 0,00% 18 0,12% 0,00%
Educacao 81 0,48% 0,01% 68 0,45% 0,01%
Cultura 139 0,83% 0,01% 170 1,13% 0,02%
Capacitacdo e desenvolvimento profissional 274 1,63% 0,02% 212 1,41% 0,02%
Creches ou auxilio-creche 166 0,99% 0,01% 162 1,08% 0,02%
Participacdo nos lucros ou resultados 3.820 22,78% 0,33% 3.498 23,24% 0,36%
Outros 748 4,46% 0,07% 571 3,79% 0,06%
Total - Indicadores sociais internos 18.381 109,62% 1,60% 16.233 107,84% 1,69%

3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil % sobre RO % sobre RL Valor (mil % sobre RO % sobre RL

Educacio 1.992 0,37% 0,17% 417 0,18% 0,04%
Cultura 3.378 0,63% 0,29% 1.622 0,72% 0,17%
Saude e saneamento 2.400 0,45% 0,21% 372 0,17% 0,04%
Esporte 800 0,15% 0,07% 373 0,17% 0,04%
Outros 1.133 0,21% 0,10% 374 0,17% 0,04%
Total das contribuicdes para a sociedade 9.703 1,82% 0,85% 3.158 1,40% 0,33%
Tributos (excluidos encargos sociais) 275.950 51,63% 24,04% 148.443 65,85% 15,45%

Total - Indicadores sociais externos

Investimentos relacionados com a producéo/operacdo da empresa

275.950

7.083

51,63%

1,33%

24,04%

0,62%

148.443

5.356

65,85%

4 - Indicadores Ambientais Valor (mil % sobre RO % sobre RL Valor (mil % sobre RO % sobre RL

2,38%

15,45%

0,56%

Total dos investimentos em meio ambiente

7.083

1,33%

0,62%

5.356

2,38%

0,56%

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o consumo em
geral na produgao/operagéo e aumentar a eficacia na utilizagéo de recursos naturais, a empresa

(X) ndo possui metas
() cumpre de 0 a 50%

() cumpre de 51 a 75%
( ) cumpre de 76 a 100%

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2014 2013

(X) ndo possui metas
() cumpre de 0 a 50%

() cumpre de 51 a 75%
( ) cumpre de 76 a 100%

4 - Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.
5 - Este balango social segue o modelo sugerido pelo IBASE.

7 - Contador: Jairton Cardoso Guimardes CRC-RJ 077462/0-4.

N° de empregados(as) ao final do periodo 210 207
N° de admissdes durante o periodo 30 29
N° de empregados(as) terceirizados(as) 417 245
N° de estagiarios(as) 6 4
N° de empregados(as) acima de 45 anos 61 58
N° de mulheres que trabalham na empresa 109 109
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 48% 64%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 40 43
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 7,4% 12%
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 6 6
6 - Informagoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial 2014 Metas 2015
Relagéo entre a maior e a menor remuneragédo na empresa 33,94 33,94
Numero total de acidentes de trabalho - -
. . . ) ) .- . Frmyads (X) diregao () todos(as) S (X) diregao () todos(as)
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: (') direcao e geréncias empregados(as) (') direcao e geréncias empregados(as)
- ’ : L . () direcao e () todos(as) (X) todos(as) () direcao () todos(as) (X) todos(as)
Os pradrées de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: geréncias empregados(as) + Cipa e geréncias empregados(as) + Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva e a representagédo interna (X) segue as () incentiva e () ndo se (X) segue as () incentiva
dos(as) trabalhadores(as), a empresa: () néo se envolve normas da OIT segue a OIT envolve normas da OIT e segue a OIT
A . Frmymds (') direcao (X) todos(as) . () direcao (X) todos(as)
A previdencia privada contempla: Ollizess e geréncias empregados(as) liiecso e geréncias empregados(as)
T . Aoy (') direcao (X) todos(as) S () direcéao (X) todos(as)
A participacéo dos lucros ou resultados contempla: (') direcao e geréncias empregados(as) () direcao e geréncias empregados(as)
e o eceores g5 mesros padioss los o e responsablidadesocale | (reosde | ()ssosugentos | (0seoexgaos | MM | ()saosugendos | (9 sa0 engios
R s - . - . (X) organiza () nédo se . (X) organiza e
Quanto a participacdo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a empresa: () ndo se envolve () apoia A i i e () apdia I
. - - . . na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as): 8349 16 70 9159 20 90
~ - . . . na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justiga
% de reclamagdes e criticas atendidas ou solucionadas: 100% 31% 1% 100% 40% 12%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2014: 618.495 | Em 2013: 297.486
Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 100,00% 100,00%
Governo 40,69% 42,73%
Colaboradores 6.39% 11,66%
Acionistas 15.82% 11,11%
Terceiros 0.49% 1,17%
Retido 36.60% 33,33%

7 - Outras Informacées

1 - Brasilcap Capitalizagéo S/A - CNPJ: 15.138.043/0001-05 - Setor econémico: Seguro, Previdéncia e Capitalizacéo - Rio de Janeiro - RJ
2 - Para esclarecimentos sobre as informagdes declaradas: Marcus Moreira de Almeida - telefone: (21) 3804-2260 - email: rsa@brasilcap.com.br.
3 - Esta empresa néo utiliza méo de obra infantil ou trabalho escravo, ndo tem envolvimento com prostituicdo ou exploragdo sexual de crianga ou adolescente e ndo esta envolvida com corrupgéo.

6 - O relatério Informagdes de Natureza Social e Ambiental foi objeto de revisédo de Auditoria Independente, conforme estabelecido na Resolucéo do Conselho Federal de Contabilidade - n® 1003/04.
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